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ויקטורי רשת סופרמרקטים
דו”ח רבעון ראשון לשנת 2023



 מבוא
החברה, אודות מרוכזים יםפרט נבחרים, פיננסיים נתונים היתר, בין כולל, זה מבוא פרק

וכן אירועים ונתונים מהותיים אחרים, וזאת בצורה חזותית, לנוחיות 
המעיינים בדוחות. אין בפרק זה כדי לתאר באופן מלא את פעילותה של החברה 

צופה מידע לכלול עשוי המבוא פרק הרבעוני. הדו”ח חלקי יתר עם יחד אותו לקרוא ויש 
מידע הינו עתיד פני צופה דעמי 1968. ח-התשכ” ערך, ניירות בחוק כהגדרתו עתיד, פני 
לאירוע המתייחסים אחר מידע או אומדן ה,ערכה תחזית, לרבות העתיד, לגבי ודאי לא 

או לעניין עתידי שהתממשותו אינה ודאית ו/או אינו בשליטת החברה. המידע הצופה 
למועד נכון בחברה, הקיימים הערכות או מידע על מבוסס להלן בפרק הכלול עתיד פני 

פרסום דו”ח זה. יודגש, כי התוצאות בפועל עשויות להיות שונות באופן מהותי 
המפורטים הסיכון גורמי בשל היתר, בין זה, ממידע משתמעות או המוערכות מהתוצאות 

בין עתיד, פני צופה מידע לזהות ניתן מסוימים, במקרים התקופתי. לדו”ח א’ בחלק 
 החברה” “בכוונת החברה”, “להערכת המילים את כולל שהוא העובדה בשל היתר, 

 וכדומה. עם זאת, יתכן כי מידע צופה פני עתיד יופיע גם בנוסחים אחרים.
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 עושים את זה”

“ההצלחה היא לאהוב את עצמכם,“ההצלחה היא לאהוב את עצמכם, 
 לאהוב את מה שאתם עושים לאהוב את מה שאתם עושים
 ולאהוב את הדרך שבה אתם ולאהוב את הדרך שבה אתם

מאיה אנג’לו  עושים את זה”

“ר“רק הניצחון עוטף עצמו בקדחת עשייה.ק הניצחון עוטף עצמו בקדחת עשייה.
הניצחון מארגן, הניצחון בונה” הניצחון מארגן, הניצחון בונה”  

אנטואן דה סנט - אכזופריאנטואן דה סנט - אכזופרי 
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 סניפי רשת ויקטורי
 28.05.23 נכון ליום סניפים בפריסה ארצית 68

 רוןמרכז/ש סניפי
 נס ציונה

 מודיעין
 חראשון לציון מזר

 אשון לציון מערבר
 חובותר

 גני תקווה
פתח תקווה

 הכוכבים הרצליה 7 קניון 
 חוזהרעננה א

קרעננה פאר
 קוגל חולון 

 איםחולון התנ
רמת גן

 איילון קניון 
 שוהם

 אכפר סב
 כפר יונה

 נתניה
 ראש העין שבזי

 קאש העין אפר
 תל מונד

 אורנית
 קנהאל

 קחצור יצ
 כבתלוד ר

 לוד נתב”ג
 יבנה

 רמלה

 ליםירוש פי אזורסני
 בית שמש

 חהקניון מל
 אל מבשרת ציוןקניון הר

 רוםסניפי ד
 קניון אשדוד

 אשדוד י”ג
 קלון מרכזאש
 קלון צפוןאש
 ברנע קלוןאש

 אכיקריית מל
 קרית גת

 קיםאופ
 שדרות

 באר שבע
 דימונה
 נתיבות
 גן יבנה

 גדרה

 פוןסניפי צ
 עכו

 קחדרה בפאר
 קניון חדרה

 חיפה
 טירת הכרמל

טבעון
 אאת קרית 
 עפולה

 רמת ישי
 קיןקרית מוצ

 חצמ
 אןבית ש

ביבפי תל אסני
 טהאוניברסי ת”א 

 קולןא לינת”
 טיןא פלורנת”

 ת”א דיזנגוף
 א הארבעהת”

 טי ויצמןת”א סי
 א סיטי יהודה הלוית”

 טי אלנבית”א סי
 חד העםא א סיטית”
 טי מרגוזהא סית”

 טשילדטי רות”א סי
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סניפים חדשים ועתידיים

 2021 פתיחת סניפים שנת 

קניון אשדוד

 2022 פתיחת סניפים שנת 

נס ציונה CITY חולון קוגל ויקטורי
אחד העם ת"א 

CITY ויקטורי
ת"א  יהודה הלוי

 רמלה
שמחה הולצברג

CITY ויקטורי
ויצמן ת"א 

CITY ויקטורי
 אלנבי ת"א 

-צפי לפתיחה 2023 פתיחת סניפים שנת

CITY ויקטורי
 רוטשילד ת"א 

נפתח במאי
2023 

חולון ויקטורי
התנאים נפתח 

2023 במרץ

CITY  ויקטורי
מרגוזה ת"א

בפברואר נפתח
2023 

 חריש
מ”ר כ-1,200

חפר עמק
מ”ר כ-2,600

 ראשון לציון
מ”ר כ-3,200

-צפי לפתיחה 2024 פתיחת סניפים שנת 

דימונה
מ”ר כ-3,000

מונד  תל
מ”ר כ-1,000

באר יעקב
מ”ר כ-1,400
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 הסל הזול ביותר

 תרומה לקהילה

 פעילות רשת ויקטורי

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 פעילויות הרשת
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פעילויות הרשת



 

  
 

 
 

 

  

 חזון, ערכים ואסטרטגית צמיחה
 חווית חברה תוך מתןקוחות הט עם סל מוצרים בין הזולים ללאונרשת דיסק

 קוח.קנייה ללשירות ו

חבריקת ערך מוסף לוהענ MAX טוריחדש של ויקאשראי החות הקוקת מועדון להש
 אירוע שנתי. המועדון כולל 

 טיביות והגדלתקאטר כדי ניצול הזדמנויות חדשים תוך כישה והקמת סניפיםהמשך ר
 הסכמי שכירות 6 חתומה על ח החברהקיימים. נכון למועד הדו”המכירות בסניפים ה

 אונט.קהקמת סניפי דיסנוספים ל

 קים ועובדים.חות, ספקוכלפי ל הוגנת חברתית והתנהלות חריותא

 קוחות,כמות הל ט תוך הגדלתטרנאמצעות אתר האינחברה בקוון של החום המשיפור הת
 חיות התיפעולית.ה ושיפור הרווקחלוכמות ה

 הגדלת חבי גוש דן תוךטנים ברק- סניפים שכונתיים ”CITY טוריקמת תת רשת "ויקה
 סניפים. 6 חוחברה. נכון למועד הדוחות נפתהמכירות ורווחיות ה

 אישית.חודית וקנייה יי חווית חות עםקוקטיביים ללטרחדים ואהמשך יצירתיות, מבצעים מיו
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 אסטרטגית צמיחה

אונליין 

ויקטורי 
CITY 

שירות 

השקעה
בטכנולוגיה  

חדשנותופיתוח 

מחירים זולים
לצרכן 

מועדון 
 לקוחות

ויקטורי  לקוח
 מחיר

 צמיחה



חלק א’
דו”ח הדירקטוריון

חלק א’
דו”ח הדירקטוריון

חלק א’
דו”ח הדירקטוריון

 חלק א’
 דו”ח הדירקטוריון

לתקופה של שלושה חודשים
2023 במרץ 31  שהסתיימה ביום



 

 

 )"החברה"(  ויקטורי רשת סופרמרקטים בע"מ

שהסתיימה   ( חודשים 3של שלושה )  לתקופה ירקטוריון על מצב עסקי החברה  דוח הד
 3220 במרס 31ביום 

ומיידי תקופתיים  )דוחות  ערך  ניירות  לתקנות  דוחות")  1970-תש"להם(,  יבהתאם    תקופתיים   תקנות 

של שלושה  לתקופה    החברה  על מצב עסקידירקטוריון  הננו מתכבדים להגיש בזאת את דוח ה  ,("םימיידי

 . "(תקופת הדוח)" 3220ס  במר 31ביום סתיימה שה( חודשים 3)

הסקירה שתובא להלן הינה מצומצמת בהיקפה ומתייחסת לאירועים ושינויים שחלו במצב ענייני החברה  

עם   ביחד  לעיין בה  ויש  הדוח  על  בתקופת  ודוח הדירקטוריון  לשנה  הדוחות הכספיים  ענייני החברה  מצב 

  22ביום    אשר פורסם  2022אשר צורפו לדוח התקופתי של החברה לשנת    2022בדצמבר    31  שהסתיימה ביום

המובא בדוח  ,  "(2022של החברה לשנת    הדוח התקופתי)"  (2023-01-030108  :מספר)אסמכתא    2023  במרס

 . זה בדרך של הפניה

 כללי   .1

 תיאור עסקי החברה  .1.1

ניהול    –"( הינה חברה שפעילותה היא קמעונאות מזון  החברהמרקטים בע"מ )"ויקטורי רשת סופר

 סופרמרקטים "ויקטורי".  

( סניפי סופרמרקט בגדלים  67)  השבע , שישים ו2320  מרסב  31ן, נכון ליום  במישרי  הפעילה החברה  

   אלפי מ"ר. 69.7-שטחי מכירה של כ על המשתרעים  ,שונים בפריסה ארצית

ותהינה  הרשת   של בעלת  כרשת    20  מעל  ק  מזוהה  הרשת  מתמדת.  צמיחה  במגמת  ונמצאת  שנים 

 , המציעה סל קניות מוזל לצרכן תוך התייחסות לתחרות המקומית בסביבת כל סניף.  דיסקאונט

שונים.  החברה סניפי   ספקים  באמצעות  לסניפים  מסופקים  אשר  מוצרים,  של  רב  מגוון    מציעים 

 באים ישירות מחו"ל ביבוא מקביל. החברה מוכרת מגוון רב של מוצרים המיו

   פתיחת וסגירת סניפים .1.2

 פתחה החברה סניפים, כדלקמן:   2022החל מתחילת שנת 

 הסניף  נפתחהמועד בו  שם/מיקום הסניף  
 2022באפריל  5 נס ציונה  .1

 2022במאי   23 תל אביב  ,אחד העם סיטי .2

 2022במאי   24 תל אביב  ,יהודה הלוי סיטי .3
 2022ביוני  14 תל אביב  ,יטיוייצמן ס .4

 2022ביולי   29 תל אביב   ,אלנבי סיטי .5

 2022בספטמבר  13 חולון  ,קוגל . 6
 2022בנובמבר  28 רמלה  .7

 2023בפברואר   2 יפו   ,סיטי מרגוזה .8
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 הסניף  נפתחהמועד בו  שם/מיקום הסניף  

 2023במרס  28 חולון   ,התנאים .9

 2023במאי   10 תל אביב   ,רוטשילד סיטי .10

 סניפים, כדלקמן:  החברה סגרה  2022החל מתחילת שנת 

 הסניף המועד בו נסגר  שם/מיקום הסניף  
 2022בפברואר  11 תחנה מרכזית ת"א  .1

החברה  נסגר עקב צו סגירה שהתקבל למבנה התחנה המרכזית בתל אביב. ת"א סניף תחנה מרכזית 

נדל"ן רבוע  כנגד  תביעה  הנכס  ,הגישה  ש"ח  20-כשל  בסך    , משכירת  פג   ,מיליון  עיקרה  יעה  אשר 

ו לפרטים    יברווח בהכנסות  וסביבתו.  המושכר  והזנחת  במושכר  המשכירה  התנהלות  עקב  החברה 

של    דוח התקופתיל, אשר צורפו  2022בדצמבר    31הכספיים ליום  ( לדוחות  5)17או ביאור  נוספים ר

 . "(הכספיים השנתייםהדוחות )"  2022החברה לשנת 

על הסכמים לפתיחת     בעמק חפר,  בפורמט השוטף שלה,  נוספיםסניפים  (  6)  ששההחברה חתומה 

מדובר בסניפים בהקמה אשר חלקם צפוי    ., בתל מונד ובדימונהראשון לציון, בבאר יעקבבחריש, ב

 .  2024וחלקם במהלך שנת   2023להיפתח עד לסוף שנת 

  31עד ליום    ".CITYרשת בשם "ויקטורי  -החליטה הנהלת החברה על השקת תת   2021בחודש יולי  

למועד  . נכון  2023וסניף נוסף נפתח בחודש מאי  בפורמט זה    סניפים  (5חמישה ) נפתחו    2023  מרסב

  0.3%-לירידה של כ יחד והם תרמו  ,בהרצה הינם " CITY"ויקטורי בפורמט הסניפים שנפתחו  הדוח 

  2023. החברה מעריכה שעד לסוף שנת  2023של שנת    ראשוןהתפעולי של החברה ברבעון ה  ברווח

יג  אלו  החברהסניפים  של  הממוצעת  תפעולית  לרווחיות  ופע.  יעו  הרשת  תת  הקמת  ילותה  מימון 

החברה    הינו השוטפת   כאשר  החברה,  של  העצמיים  לעת ממקורותיה  מעת  לבחון  רכישת    עשויה 

פעילות של חנויות קיימות שיתאימו לפעילות תת הרשת החדשה. לפרטים נוספים ראה דוח מיידי  

מיום   החברה  מספר)  2021ביולי    19של  של 2021-01-118314  :אסמכתא  בדרך  זה  בדוח  המובא   ,)

 הפניה.  

והשפעת הקמתה על התוצאות התפעוליות -החברה באשר להשקת תת  ערכותה הרשת האמורה 

הזמנים   לוחות  לרבות  נוספים,  סניפים  פתיחת  בדבר  וכן  הכספיות  התוצאות  ועל  החברה  של 

פ צופה  מידע  הינן  שיתווספו  המסחר  ושטחי  ערך,  הצפויים  ניירות  בחוק  כהגדרתו  עתיד  ני 

ערך"(,    1968-התשכ"ח ניירות  על  החברה  הנהלת  בידי  המצויים  נתונים  על   מבוססותה)"חוק   ,

שהיא מקיימת ביחס    ןמשא ומתהליכי  על    ,על ניסיונה בהקמת סניפים חדשים  ,תוכניות החברה

ל שלא  עלולות  אלו  הערכות  העסקיות.  תוכניותיה  ועל  נוספים  להתממש  למיקומים  או  התממש 

בשליטת החברה, בין היתר, הרעה    באופן שונה מהותית מהאמור לעיל כתוצאה מגורמים שאינם

הסניפים   ובסביבת  בכלל  השוק  בתנאי  שינוי  ו/או  הבריאותי  ו/או  הבטחוני  ו/או  הכלכלי  במצב 

ממשות הצפויים להיפתח ו/או שינוי מהותי בהתנהגות צרכנית ו/או בהעדפות של לקוחות ו/או הת

של    התקופתי  לק א' לדוח לח   26בסעיף  בדיווחי החברה, לרבות  איזה מגורמי הסיכון המפורטים  

 .2022החברה לשנת 

פעילות   רכישת  באמצעות  פעילותה,  בתחום  התרחבות  לבחון  ממשיכה  החברה  הדוח,  למועד  נכון 

 . מרכולים ברחבי הארץ

 וצמיחה  המחיה יוקר .1.3

מוצר  ובסל  הוגן  יוקר מח החברה מאמינה במסחר  על  תוך שמירה  לצרכן  זול  נמוך. החברה  ים  יה 

להעלות   ולא  לצרכן  זול  מוצרים  סל  על  מנת לשמור  על  מירב המאמצים  עושה את  ועודנה  עשתה 
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דלק   ארנונה,  דירה,  שכר  כגון  אחרות  תשומות  התייקרות  אף  על  זאת  האפשר,  כמידת  מחירים 

 וחשמל.  

ו כתוצאה  הגידול הניכר במכירות, שהינו בעיקרברה בשנים האחרונות נובעת בעיקרה מ צמיחת הח

הלקוחות בכמות  ו  ,מגידול  לצרכן  וזול  הוגן  מוצרים  מסל  החברה,  להערכת  בעיקרו,  ן  כ הנובע 

 מפתיחת חנויות חדשות.

 הריבית  ועליית  האינפלציה השפעות .1.4

  של   בשיעור   עליה  לעומת   , 1.2%  -כב  לציה האינפ  שיעור  עלה   2023  שנת   של   הראשון  הרבעון   במהלך 

  במדד  נוספת  עליה   נרשמה  2023  אפריל   בחודש   כי  יצוין,  אשתקד.  מקבילה ה  בתקופה  1.5%-כ

  זו   עליה  .2%-ב   לצרכן  המחירים  מדד  עלה  הנוכחית  השנה  שמתחילת  כך  ,0.8%  של  לצרכן  המחירים

  שנתית  עליה  נרשמה   במהלכה   2022  שנת  מתחילת  האינפלציה  בקצב  לעליה  מגמה   המשך   מהווה

מסוימת    . 5.3%  של  בשיעור   האינפלציה  ברמת בלימה  אגב  גלובלית,  היא  המחירים  עליית  מגמת 

 המורגשת בעיקר במגמת העלייה בקצב האינפלציה בארה"ב ובמערב אירופה. 

כתוצאה מעליית המחירים העולמית החליטו בנקים מרכזיים בעולם וכן בנק ישראל על העלאות  

 המחירים.שמעותיות ומתמשכות במטרה לבלום את עליות  ריבית מ

עלייה בשכר הדירה, הארנונה   גורם לעלייה במחירי התשומות בחברה, בעיקר  הגידול באינפלציה 

ישנן   כן  כמו  במחירי החשמל.  לנוכח התייקרות  החשמל  בהוצאות  לעלייה  בנוסף  העלאות  והדלק 

החברה   מחירים ידי  על  הנרכשים  למוצרים  ספקים  באינפלציה  של  הגידול  כי  מעריכה  החברה   .

כ  ית מחירי התשומות כתוצאה מכך תרמו לירידהועלי    ראשון ברווח התפעולי ברבעון ה  0.4%-של 

 . 2023של שנת 

עצמאיים  החברה  של  המימון   ועיקר   הואיל על    ,הינו ממקורות  הריבית משפיעה  בשיעורי  העלייה 

בה חלק ניכר מהשקעתה בנכסים פיננסיים  החברה בעיקר בצד הכנסות המימון מאחר שהחברה הס 

להלן. נכון לתאריך הדוח החברה    1.12הון להשקעה בפיקדונות בנקאיים, כמפורט בסעיף  ק הבשו

סופגת את ההתייקרויות בתשומות כתוצאה מהאינפלציה ומתמודדת עם ההתייקרויות בדרך של  

דלת המכירות. נכון לתאריך  התייעלות בהוצאות תפעוליות אחרות וכן בדרך של מאמץ תמידי להג

עוש החברה  העלאות  הדוח  להקטין  או  לבלום  גדולים  מאמצים  וזאת  ה  הספקים  ידי  על  מחירים 

בהתחשב בקצב האינפלציה הנוכחי אולם אין ביכולתה של החברה להעריך האם תצליח לעשות כן  

 לאורך זמן.

צופה פני עתיד, כהגדרתו   הערכות החברה בנוגע למחירי המוצרים כאמור לעיל, הינן בגדר מידע

ערך ניירות  החברהבחוק  בידי  המצויים  נתונים  על  המבוססות  הערכות   ,  העסקיות.  ותוכניותיה 

אלו עלולות שלא להתממש או להתממש באופן שונה מהותית מהאמור לעיל כתוצאה משינויים  

מקרו בתנאים  ו/או  השוק  מהעל-בתנאי  ו/או  האינפלציה  בקצב  מעלייה  ו/או  אות  כלכליים 

על לרבות  התשומות,  במחירי  הסיכ-משמעותיות  מגורמי  איזה  התממשות  ו/או  ספקים  ון ידי 

 .2022של החברה לשנת  התקופתי לחלק א' לדוח  26בסעיף  בדיווחי החברה, לרבות המפורטים

 עונתיות .1.5

ת  ומעונתיות בשל מאפייני הצריכה של המשק בסמוך לתקופ  ,בין היתר  ,מושפעות  החברהמכירות  

בשנת   בישראל.  ערב    2023החגים  ה חל  חג    2022ובשנת    2023באפריל    5  ך פסח בתאריחג  ערב  חל 

בתאריך   זאת  .2022באפריל    15הפסח  עם  החברה  ,  יחד  החברהסך  להערכת  מושפעות    מכירות 

חדשים סניפים  מפתיחת  פרטית    בעיקר  וצריכה  ביקושים  על  המשפיעים  אחרים  מגורמים  וכן 
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סיכון גורמי  של  בסעיף    ומהתקיימות  לרבות  החברה,  בדיווחי  לדוח ל  26המפורטים  א'    חלק 

 . 2022של החברה לשנת   התקופתי

   בחברות השקעות  .1.6

שנת   של  השלישי  הרבעון  ל.ס.    2021במהלך  דריל  בחברת  השקעה  הסכם  על  החברה  חתמה 

)"נוירומרקט בע"מ  סטארטדריל ינג  חברת   ,)"-"( בישראל  שהתאגדה  פרטית  ההשקעה  אפ  הסכם 

 "(.המקורי

לחברה   הוקצו  המקורי,  ההשקעה  להסכם  ללא    10.256%בהתאם  דריל  חברת  של  המניות  מהון 

שבוצע בחנויות החברה. בנוסף השקיעה החברה בדריל סכום    ה כספית, בגין פיילוט של דרילתמור

נוספים ממניותיה אשר יוקצו    6%-אלפי ש"ח בתמורה להתחייבות דריל להקצאה של כ  1,920-של כ

בכ שהוערך  דריל  חברת  שווי  )לפי  דולר    7.7-לחברה  נוסף  במיליון  הון  גיוס  לאחר  ההשקעה(  עת 

 "(. SAFE-השקעת השתבצע דריל )ככל שיבוצע( )"

מיליון דולר )לפי שווי    5גיוס הון בסך    השלימה חברת דריל  2022  הרבעון השלישי של שנתבמהלך  

של   הכסף(  )לאחר  המרת    14חברה  בגין  מניות  לחברה  הוקצו  היתר,  בין  במסגרתו,  דולר(,  מיליון 

אלף דולר נוספים. עם   700-וכן החברה עצמה הגדילה השקעתה בחברת דריל ב  ,SAFE-השקעת ה

ות המונפק של דריל. החברה  מהון המני   16.8%-החברה בכ   מחזיקהכאמור    השלמת סבב ההשקעה

וגיוס ההון של חברת דריל    SAFE-רשמה בגין הקצאת מניות דריל לחברה בגין המרת השקעת ה

כ בסך  שיערוך  שנת  שאלפי    2,201-רווחי  של  השני  הרבעון  במהלך  מס  לפני  לפרטים  2022"ח   .

(,  2022-01-101884)אסמכתא מספר:    2022באוגוסט    11ראה דוח מיידי של החברה מיום  נוספים  

 המובא בדוח זה בדרך של הפניה. 

חווית   את  משפרים  אשר  הריטייל  בתחום  טכנולוגיים  כלים  המפתחת  חברה  הינה  דריל  חברת 

התקשורת  ואת  לשפר    הרכישה  הינה  דריל  חברת  מטרת  הפיזית.  המכירה  בנקודת  הלקוח  עם 

מעונאיות. לחברת דריל  רי הצריכה ורשתות שיווק קתהליכי שיווק ומכירות של יצרנים בתחום מוצ

IP    ייחודי שמתבסס על תחום מדעי המח והפסיכולוגיה עם מחקרים פורצי דרך. חברת דריל פונה

לשוק   בעיקר  אולם  המקומי  לשוק  ופיתוח  ההן  מחקר  ומרכזי  משרדים  דריל  לחברת  בינלאומי. 

 בישראל, הודו וטייוואן. 

החברו שתי  בין  הפעולה  ושיתוף  ההשקעה  כי  מאמינה  המכירות  החברה  להגדלת  תסייע  ת 

הינו   דריל  חברת  של  הצמיחה  פוטנציאל  החברה  להערכת  וכן  עצמן,  ויקטורי  בחנויות  והרווחיות 

 טכנולוגית הן במישור המקומי ובעיקר בשוק הבינלאומי.  תגבוה ביותר בשוק המכוון לחדשנו

קעה ושיתוף ההערכות החברה באשר לגידול המכירות והרווחיות בחנויות החברה כתוצאה מההש 

הפעולה כאמור וכן הערכותיה בדבר פוטנציאל הצמיחה של דריל, הינן בגדר מידע צופה פני עתיד,  

ידע הידוע לחברה נכון למועד הדוח ועל הערכותיה  מכהגדרתו בחוק ניירות ערך, המבוססות על ה

 של הנהלת החברה. ההערכות כאמור עלולות שלא להתממש או להתממש באופן שונה מהאמור

לעיל, כתוצאה מגורמים אשר אינם ידועים לחברה ו/או אינם בשליטתה, לרבות התממשות איזה  

 התקופתי  לחלק א' לדוח  26עיף  סבבדיווחי החברה, לרבות  מגורמי הסיכון של החברה המפורטים  

 . 2022של החברה לשנת  

 אתר אינטרנט   .1.7

  2018השיקה החברה אתר אינטרנט עצמאי. בתחילת הרבעון השלישי של שנת    2017בחודש ינואר  

הובילה הנהלת החברה מהלך להתייעלות ניכרת בתחום האינטרנט, אשר הוביל את התחום לרווח  
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שנת   של  השני  מהרבעון  החל  מאתר    ,2019תפעולי  הנובע  התפעולי  הרווח  שיעור  כיום  כאשר 

אתר   במכירות באמצעות. החברה רואה מה לשיעור הרווח התפעולי בכלל החברהדוהינו האינטרנט  

   .הגדלת המכירות להמשך כלי אסטרטגיכהאינטרנט 

שנת   לאחר    2021במהלך  אשתקד,  המקבילה  התקופה  לעומת  המקוונות  במכירות  ירידה  נרשמה 

בתי קפה באופן  , פתיחת הקניונים, מסעדות והתפרצות נגיף הקורונהשלאחר    משק לשגרההחזרת  

   .2022מלא וחזרת חלק גדול מהלקוחות לקניה בחנויות הפיזיות. ירידה זו המשיכה גם במהלך שנת  

את    שינה (. התקן  IFRS16בדבר חכירות )  16פורסם תקן דיווח כספי בינלאומי    2016ינואר    בחודש .1.8

רות מצד החוכר ויש לו השפעה מהותית על הדוחות הכספיים של החברה.  חשבונאי בחכיההטיפול  

מיום    מיישמתהחברה   החל  התקן  ש2019בינואר    1את  מאחר  על    כאמור.  התקן  יישום  השפעת 

החברה של  הכספיים  מהותית  הדוחות  בסעיף  הינה  מוצג  הנאות  הגילוי  למען  לדוח    2.2, 

 .IFRS16ן  רול השפעת תקטוח והפסד בנהדירקטוריון דוח רו 

במאי   24ביום    .2021במאי  26פרסמה החברה תשקיף מדף הנושא את התאריך    2021במאי  25ביום   .1.9

התקופה להצעת ניירות ערך על פי  הודיעה החברה, כי רשות ניירות ערך החליטה להאריך את    2023

 . 2024במאי  25חברה עד ליום  תשקיף המדף של ה

וכנית רכישה עצמית של מניות החברה בסכום  ריון החברה תודירקטשר  אי  2022באוגוסט    23ביום   .1.10

,  2023באוגוסט    31ותסתיים ביום    2022בספטמבר    1מיליון ש"ח, אשר החלה ביום    20כולל של עד  

מיום   החברה  של  מיידי  בדוח  מספר  2022באוגוסט    23כמפורט  (,  2022-01-107236  :)אסמכתא 

התכנית הקודמת לרכישה עצמית של מניות. עד    ת מאריך א  המובא בדוח זה בדרך של הפניה, אשר 

-מניות של החברה מכוח התוכנית כאמור בתמורה לסכום כולל של כ  138,565למועד הדוח נרכשו  

 אלפי ש"ח.   8,151

אפריל   .1.11 בחודש  פיילוט,  השלמת  שירו  2022לאחר  בהשקת  החברה  דרך  החלה  חדש  משלוחים  ת 

למעלה  Woltאפליקציית   של  מגוון  לחנויו  2,000-מ  עם  זהים  במחירים  בהנחה  מוצרים,  הרשת.  ת 

שהשירות יורחב ליתר סניפי הרשת ברחבי הארץ, להערכת החברה צפי ההכנסות מהפעילות בשנה  

  Wolt-לות במיליון ש"ח מהפעי  100-יגיע לכ  2024ובשנת  מיליון ש"ח,    50-60-הקרובה יעמוד על כ

בג  מיוחדות  הוצאות  לחברה  צפויות  לא  שיתוף בלבד.  צפוי    ין  הרווחיות  ושיעור  וולט  עם  הפעולה 

פרטים נוספים אודות שיתוף הפעולה כאמור  לשיעור הרווחיות הכללי של החברה.  להיות בהתאם  

-2022-01 :)אסמכתא מספר 2022באפריל    10מובאים בדרך של הפניה לדוח מיידי של החברה מיום 

045931.)   

באשר   כאמור  הפעו  להשפעתההערכות  כאמורשיתוף  של    Woltם  ע  לה  הכספיות  התוצאות  על 

, הינן מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך, המבוססות על תוצאות הפיילוט החברה

בו. ההערכות  וההתפתחויות הצפויות  לגבי מצב שוק המשלוחים  על הערכות החברה  וכן  כאמור 

לעיל, לרבות באופן   ורונה מהאמעלולות שלא להתממש, במלואן או בחלקן, או להתממש באופן ש

מכפ מהותית  ו/או שונה  המשלוחים  בתחום  לרבות  השוק,  בתנאי  משינוי  כתוצאה  שנצפה,  י 

העדפות צרכניות ו/או שינויים טכנולוגיים ו/או כתוצאה מהתממשות של חלק או כל גורמי הסיכון  

 .2022 נתברה לששל הח התקופתי לחלק א' לדוח  26סעיף בבדיווחי החברה, לרבות המפורטים 

יולי   .1.12 מיליון ש"ח מההשקעה בנכסים פיננסיים על מנת    16.5-ברה כמכרה הח  2022בתחילת חודש 

בפיקדונות   הושקע  הכסף  וודאות.  באי  שוק  של  במצב  במניות  להשקעה  החשיפה  את  להקטין 

בשיעורי הריביתשיקליים   העלייה  ינואר    .לאור  כ  2023בחודש  של  נוסף    15-הסבה החברה סכום 

  2023במרס    31נכון ליום    קליים.פיקדונות ששהיו מושקעים בקרנות גידור להשקעה בח  יליון ש" מ
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מסתכמות   שקליים  בפיקדונות  וההשקעה  פיננסים  בנכסים  ובכ  27,366-בכ ההשקעה  ש"ח  -אלפי 

 אלפי ש"ח, בהתאמה.  30,277

,  םישמלי ים חלרכב עם צריכת דלק הסבת רכבי חברה הליך של החלה החברה ב 2022בחודש דצמבר  .1.13

.  כאמוררכבי החברה לרכבים חשמליים  מעד לתאריך הדוח הסבה החברה למעלה ממחצית    כאשר

לרכבים חשמליים  ,החסכון השנתי  כיהחברה מעריכה   רכבי החברה  כלל  ,  לאחר שתושלם הסבת 

שנה. כמו כן המעבר לרכבים חשמליים הינו חלק ממדיניות  במיליון ש"ח    1-2בין    יסתכם לסך של

 ירוקה ולא מזהמת. אנרגיה לה למעבר החבר

לרכבים  של החברה  ההסבה של כלי הרכב    בעקבות  לחברההחברה באשר לחסכון הצפוי    הערכת

ערך,   ניירות  בחוק  כהגדרתו  עתיד,  פני  צופה  מידע  בגדר  הינה    נתונים   על  המבוססתחשמליים 

ו  ביחס למחירי הדלק, למחירי  תחזיותו  הערכותו  החברה  הנהלת  בידי  המצויים עלויות  להחשמל 

הערכות עלולות שלא להתממש, במלואן או בחלקן, או להתממש באופן ה .  של כלי הרכב  התחזוקה

שונה מהאמור לעיל, לרבות באופן שונה מהותית מכפי שנצפה, כתוצאה מגורמים אשר לא ניתן  

ירי  עלייה במחהדלק ו   במחירי  שינוי  לםלהעריכם מראש והם אינם מצויים בשליטת החברה, ובכל

נטית  וובהוראות הרגולציה הרל  שינוייאו  /ו תחזיות הנהלת החברה  על  ורים העולים  בשיע  להחשמ

  או התממשות של חלק או כל גורמי הסיכון המפורטים /ו  לחברה  צפויות  בלתי  עלויות  שיסבבאופן  

 . 2022של החברה לשנת  התקופתי לחלק א' לדוח 26סעיף ב בדיווחי החברה, לרבות

שנת  בתחיל .1.14 וישראכרט    החליטו   2023ת  ההתקשרות  בע"מ  החברה  סיום  ביחס  על  הצדדים  בין 

הפעולה  אשר  כ  , המשותףהאשראי  מועדון  ל מרס  ה שיתוף  חודש  בסוף  אפריל  ב.  2023ופסק  חודש 

החברה    2023 הסכם  חתמה  מקסעם  על  האשראי  כרטיסי  לקוחות  השקת    בדבר  חברת  מועדון 

זהה  ועדון החדש יהיה לכל הפחות  מווחיה מהשסכום הכנסותיה ור חדש. החברה מעריכה  משותף  

   .להכנסותיה ורווחיה שנבעו משיתוף הפעולה של החברה עם ישראכרט בגין מועדון הלקוחות

, עתיד  פני  צופה  מידע  הינה   כאמור  מההשקה  שינבעו  הכספיות  לתוצאות  באשר החברה    ההערכות

חזית באשר  הת  לע  וכן  ס קמ  עם  החדש   ההסכם  תנאי   על  המבוססות,  ערך  ניירות  בחוק  כהגדרתו

החדש למועדון  הגיוסים  או  ה.  לכמות  בחלקן,  או  במלואן  להתממש,  שלא  עלולות  הערכות 

כתוצאה   שנצפה,  מכפי  מהותית  שונה  באופן  לרבות  לעיל,  מהאמור  שונה  באופן  מאי  להתממש 

ו/או   שוק  בתנאי  מהותי  ושינוי  גיוס  ביעדי  הסיכון התממעמידה  גורמי  כל  או  חלק  של  שות 

 .  2022של החברה לשנת  התקופתי לחלק א' לדוח  26סעיף ב חי החברה, לרבותיוודב פורטיםהמ

   הסברי הדירקטוריון למצב עסקי החברה .2

   באלפי ש"ח( –מצב כספי )על פי הדוח המאוחד  2.1

לעומת    ,ש"חאלפי    1,975,785-בכהדוח על המצב הכספי  הסתכם    ,2023  סבמר  31ליום  נכון  

הדוח על  הסתכם    2022בדצמבר    31נכון ליום    .2022ס  רמב  31ום  יל   ש"חאלפי    1,920,355-כ

   אלפי ש"ח.  1,934,013-בכ המצב הכספי

 נכסים שוטפים

-כש"ח המהווים  אלפי    620,589-הסתכמו הנכסים השוטפים בכ  ,2023  סבמר  31ליום  נכון  

הכספימ  31% המצב  על  הדוח  ש"ח   569,873-כ  לעומת   , סך  סך  מ  30%-כ המהווים    אלפי 

  גידולל   מיוחסבנכסים השוטפים    גידול עיקר ה  .2022במרס    31ליום    הכספי   בעל המצ  הדוח

בבנקים,  לקוחותב מזומניםו  בפיקדונות  ושווי  ליום  .  במזומנים  ,  2022בדצמבר    31נכון 
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סך הדוח על המצב מ  30%-כ אלפי ש"ח המהווים    576,270-הסתכמו הנכסים השוטפים בכ

 . הכספי

 נכסים בלתי שוטפים 

בכ  ,2023  רסבמ  31  וםלינכון   שוטפים  הבלתי  הנכסים  ש"ח    1,355,196-הסתכמו  אלפי 

-כהמהווים    ש"חאלפי    1,350,482-לעומת כ,  סך הדוח על המצב הכספימ  69%-כהמהווים  

הכספימ  70% המצב  על  הדוח  הבלתי    גידולהעיקר  .  2022  סמרב  31ליום    סך  בנכסים 

בהשקעה  בגידול    הינו  שוטפים גידול  קבוע,  המאזני  המטופלת  ברכוש  השווי  שיטת  לפי 

-, הסתכמו הנכסים הבלתי שוטפים בכ2022בדצמבר    31נכון ליום    .ים נדחיםוגידול במיס 

 . סך הדוח על המצב הכספימ 70%-כאלפי ש"ח המהווים  1,357,743

שלברבעון   כ   ,2023  שנת  הראשון  של  פחת  ש"ח  36,757-נרשם  כאלפי  של  פחת  לעומת   ,-

 . ן המקביל אשתקדשם ברבעואלפי ש"ח שנר  32,578

 שוטפות התחייבויות

בכ  ,2023  סבמר  31ליום  נכון   השוטפות  ההתחייבויות  ש"ח    566,002-הסתכמו  אלפי 

-כ  יםאלפי ש"ח המהוו  492,215-כ לעומת    ,סך הדוח על המצב הכספימ  29%-כ  המהווים

תרת  יב   גידולמנבע    גידול. עיקר ה2022  סמרב  31ליום    סך הדוח על המצב הכספימ  26%

ונותניספק זכותשירותים  ים  ויתרות  בזכאים  וגידול  חכירה  בהתחייבויות  גידול  נכון    . , 

  המהווים אלפי ש"ח    523,944-, הסתכמו ההתחייבויות השוטפות בכ2022בדצמבר    31ליום  

 . סך הדוח על המצב הכספימ  27%-כ

 התחייבויות לא שוטפות

אלפי ש"ח    1,033,525-בכ שוטפות    הסתכמו ההתחייבויות הלא  ,2023  סמר ב  31ליום  נכון  

-כ  של  בסךלא שוטפות  לעומת התחייבויות    ,סך הדוח על המצב הכספימ  52%-כהמהוות  

  .2022  סמרב  31ליום    המצב הכספיסך הדוח על  מ  56%-כאלפי ש"ח המהוות    1,078,581

  31נכון ליום    .קיטון ביתרת אגרות חובו  כירהבהתחייבויות חקיטון  מנבע בעיקר    קיטוןה

ולנותני    2023במרס   בנקאיים  לתאגידים  התחייבויות  כל  אין  לחברה  הדוח  ולתאריך 

אחרים שהונפקו  אשראי  החוב  לאגרות  ליום    .פרט  הסתכמו  2022בדצמבר    31נכון   ,

סך הדוח על המצב מ  54%-כאלפי ש"ח המהוות    1,042,271-ההתחייבויות הלא שוטפות בכ

   .הכספי

 הון 

סהסת  ,2023  סבמר  31ליום  נכון   בכה עיף  כם  המהווים    376,258-הון  ש"ח    19%-כ אלפי 

סך הדוח  מ  18%-כאלפי ש"ח המהווים    349,559-לעומת כ  ,סך הדוח העל המצב הכספימ

הכספי המצב  נובעב   שינויה  .2022  סבמר  31ליום    על  העצמי  הנקי    בעיקר  הון  מהרווח 

החברה של  ליום    .השוטף  סעיף  2022בדצמבר    31נכון  הסתכם  בכ,    פילא  367,798-ההון 

 . הכספי  המצב על  הדוח  סךמ 19%-כש"ח המהווים 
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  IFRS16ניתוח תוצאות הפעילות בנטרול השפעת תקן  להלן 2.2

 סעיף 

לשלושה  
חודשים 

שהסתיימו  
  31ביום 
 סבמר

2023 
 ש"ח אלפי 

 בלתי מבוקר 

לשלושה  
חודשים 

שהסתיימו  
  31ביום 
 סבמר

2022 
 ש"ח אלפי 

 בלתי מבוקר 

 %-גידול ב

 10.7% 538,882 74596,5 הכנסות 

  402,009 443,159 הכנסות עלות ה

 12.1% 136,873 153,415 רווח גולמי

 9.1% (118,737) (129,507) הוצאות מכירה ושיווק 

 7.4% ( 8,728) ( 9,377) הוצאות הנהלה וכלליות 

 54.5% 9,408 14,531 רווח מפעולות רגילות לפני הוצאות אחרות 

  - ( 174) אחרות הוצאות 

 52.6% 9,408 14,357  הוצאות אחרות  רגילות לאחר תפעולוח מרוו

  3 624 הכנסות מימון 

  ( 947) ( 894) הוצאות מימון 

  ( 439) ( 400) רווחים )הפסדים( מנכסים פיננסים 

  ( 1,383) ( 670)  נטו ,מימוןהכנסות )הוצאות( 

 70.6% 8,025 13,687 רווח מפעולות רגילות לאחר הוצאות מימון 

חברות המטופלות לפי שיטת  )הפסדי(  וחיו ה ברהחברחלק 
  136 ( 242) השווי המאזני 

 64.7% 8,161 13,445 מסים על ההכנסהניכוי רווח לפני 

  2,065 3,177 מסים על ההכנסה 

 68.4% 6,096 10,268 לתקופה רווח
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 הפעילות ניתוח תוצאות  2.3

והפסד ש הרווח  בדוחות  מוצגות  דוחותיה  בל החברה  תוצאות הפעילות המלאות  מסגרת 

  )באלפי ש"ח(: 2023במרס  31ליום   הכספיים. להלן ריכוז נתונים על תוצאות הפעילות

 2022 1רבעון -2022 1רבעון -2023 סעיף 

 2,315,218 538,882 596,574 מכירות
   10.7% באחוזים   גידול

 590,228 136,873 153,415 רווח גולמי

שיעור רווח גולמי  
 מהמכירות 

25.7% 25.4% 25.5% 

   12.1% ברווח הגולמי   גידול

 473,859 114,708 124,834 הוצאות מכירה ושיווק 
 36,156 8,728 9,377 הוצאות הנהלה וכלליות

שיעור הוצאות מכירה  
 ושיווק מהמכירות 

20.9% 21.3% 20.5% 

   8.8% באחוזים   גידול
שיעור הוצאות הנהלה  

 וכלליות מהמכירות 
1.6% 1.6% 1.6% 

   7.4% באחוזים   ולדגי

  פנירווח מפעולות רגילות ל
 80,213 13,437 19,204   הוצאות אחרות

רווח מפעולות   שיעור
 מהמכירות רגילות 

3.2% 2.5% 3.5% 

   42.9% באחוזים   גידול

 513 - 174 הוצאות אחרות 

אחרות    הוצאותשיעור  
 מהמכירות  

0% 0% 0% 

רווח מפעולות רגילות 
   ותת אחרהוצאו לאחר

19,030 13,437 79,700 

שיעור רווח מפעולות  
 רגילות מהמכירות 

 גידול באחוזים 

3.2% 2.5% 3.4% 

 33,814 8,271 7,691  מימון, נטוהוצאות 

שיעור הוצאות מימון, נטו  
 מהמכירות 

1.3% 1.5% 1.5% 

 36,901 3,895 8,460 רווח לתקופה

 1.6% 0.7% 1.4% שיעור רווח לתקופה 
   117.2% ופה ק ברווח לת  גידול
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ל 2.4 הפעילות  תוצאות  של  ניתוח  ש(  3)שלושת  תקופה  ביום  ההחודשים   ס במר  31סתיימו 

   לעומת התקופה המקבילה אשתקד   3220

בהשוואה    ש"ח,אלפי    596,574-כהסתכמו ב  2023  רבעון הראשון של שנתמכירות החברה ב

   .10.7%-כשל  גידול המהווה , ברבעון המקביל אשתקדאלפי ש"ח  538,882-כל

בחנו במהלך  הפדיון  זהות  זהות    ,6.7%-בכ  גדל  הרבעוןיות  בחנויות  לפדיון  בהשוואה 

  .הרבעון המקביל אשתקדבמהלך 

במהלך  למ"ר  שנת    הרבעון  הפדיון  של  על    2023הראשון  למ"ר  8.8-כעמד  ש"ח   ,אלפי 

  .ברבעון המקביל אשתקדר "למ ש"חאלפי   8.3-כ  של דיוןפלעומת  

למ"רהפד הרבעוןזהות    בחנויות  יון  שנת    במהלך  של  על    2023הראשון  אלפי    8.9-כעמד 

   .ברבעון המקביל אשתקדאלפי ש"ח למ"ר  8.3-כר, לעומת "ש"ח למ

ב  2023ברבעון הראשון של שנת  הרווח הגולמי   אלפי ש"ח, בהשוואה    153,415-כהסתכם 

 אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד.   136,873-לכ

שיעור של  לעומת    ,25.7%-כהסתכם ב  2023הראשון של שנת    ברבעון י  שיעור הרווח הגולמ

  בתקופה המקבילה אשתקד. 25.4%-כ

מכירה שנת    ושיווק  הוצאות  של  הראשון    ,ש"חאלפי    124,834-כב  מוהסתכ  2023ברבעון 

שיווק  ו אלפי ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד. שיעור הוצאות מכירה    114,708-כלעומת  

תקופה  ב 21.3%-כ, לעומת 20.9%-עמד על כ 2023ל שנת  שן הראשו ברבעון מכלל ההכנסות 

נובעת  המקבילה אשתקד.   בשיעור ההוצאות  במכירות.  בעיקרה  הירידה    עליה ה מהגידול 

בעיקרה מגידול בתשומות כגון שכר דירה, ארנונה וחשמל כתוצאה בסך ההוצאות נובעת  

ב השקעה בסניפים  קבעיקר ע מהעלייה במדד המחירים לצרכן, מגידול ניכר בהוצאות פחת

וכן מתוספת הוצאות    0.7%-אשר הקטין את שיעור הרווח התפעולי בשיעור של כ  החדשים

 בגין הסניפים החדשים. 

וכלליותות  הוצא שנת    הנהלה  של  הראשון  ש"ח  9,377-כב  מוהסתכ  2023ברבעון    ,אלפי 

הוצאות    8,728-כלעומת   שיעור  אשתקד.  המקבילה  בתקופה  ש"ח  וכהנהלאלפי    ת לליוה 

שנת  מכלל ההכנסות   של  כ  2023ברבעון הראשון  על  ביחס,  1.6%-עמד  שינוי  ללא    שהינו 

 תקופה המקבילה אשתקד.  ל

-כב  הסתכם  2023  ברבעון הראשון של שנת   הוצאות אחרות  לאחר  לותהרווח מפעולות רגי

כ  19,030 המהווה  ש"ח  החברה    3.2%-אלפי  הנוכחי,מהכנסות    13,437-כ  לעומת  ברבעון 

כ  אלפי ש"ח   גידול ה עיקר  .  אשתקד  ההמקביל בתקופה    מהכנסות החברה  2.5%-המהווה 

   .במכירות גידולנובע מ 

נטו    הוצאות  לעומת    ,אלפי ש"ח  7,691-בכהסתכמו    2023של שנת    הראשון ברבעון  מימון 

הוצאות  ב  קיטוןה.  אשתקד  אלפי ש"ח בתקופה המקבילה  8,271-כשל    נטו  מימון  הוצאות

בפיקדונות    צאהו כת   בעיקר  נבע  נטו  מימון להשקעה  גידור  בקרנות  השקעות  מהסבת 

   בבנקים.

שנת    לתקופה הרווח   של  הראשון  ש"ח  8,460-כבהסתכם    2023ברבעון  -כלעומת    ,אלפי 

   .%117.2-גידול של כהמהווה , קופה המקבילה אשתקדאלפי ש"ח בת 3,895

 



-11- 

 

 

  מקורות מימון 2.5

 תזרים המזומנים   2.5.1

 נזילות   .א

במרס    31ר ליום  ם ונכסים פיננסיים לזמן קצי וי מזומנ יתרת מזומנים ושו

של    ,2023 בסך  ש"ח  110,648-כ הסתכמה  לעומת  אלפי  אלפי    107,594-כ, 

יתרת מזומנים ושווי מזומנים ונכסים פיננסיים    .2022  סבמר  31ש"ח ליום  

  אלפי ש"ח.  115,989-כ  של  סךב הסתכמה    2022 דצמברב  31לזמן קצר ליום  

בבנ פיקדונות  לטוויתרת  ליום    חקים  שנה  עד  של  ,  2023  במרס  31קצר 

 אלפי ש"ח.   30,277-כבסך של הסתכמה 

יב  תפתח ולהרח מאפשרת לחברה להמשיך לה  של החברה   הנזילות הגבוהה 

 .  האת פעילות

  , 2023  סבמר  31אלפי ש"ח ליום    54,587-כ  שללחברה הון חוזר חיובי בסך  

   .2220 סבמר 13ם "ח ליו אלפי ש 77,658-כ של  בסך  חיובילעומת הון חוזר 

   תזרים מזומנים מפעילות שוטפת .ב

שוט מפעילות  שנבעו  נטו  מזומנים    31ביום  שהסתיים    לרבעון פת  תזרימי 

של  הסתכמו  ,  2023  סמרב תזרי  66,762-כבסך  לעומת  ש"ח,    מי אלפי 

בתקופה    ש"חאלפי    58,423-של כבסך  נטו שנבעו מפעילות שוטפת  מזומנים  

 אשתקד.  המקבילה 

על  לפירו  הנהשי ט  בתזרימי  א' ויים  נספח  ראה  שוטפת  מפעילות    מזומנים 

ליום   ביניים  הכספיים  לדוח    2023במרס    31לדוחות  ג'  לחלק  המצורפים 

   תאמות הדרושות להצגת תזרימי המזומנים מפעילות שוטפת.ה בדבר

   ומנים מפעילות השקעהתזרים מז .ג

ש נטו  המזומנים  השקעה  ל  שימשותזרימי  ם  ובי   ם ייסתשה  לרבעוןפעילות 

של  הסתכמו    ,2023  ס מרב  31 בהשוואה    24,295-כ בסך  ש"ח,  -כ לאלפי 

פעילות השקעה בתקופה המקבילה אשתקד.  ל  שימשואלפי ש"ח ש  10,925

מימוש    מהשקעה בפיקדונות לזמן קצר בבנקים לעומת  השינוי נובע בעיקרו

   .נכסים פיננסיים בשווי הוגן במהלך הרבעון

   ימוןנים מפעילות מ תזרים מזומ  .ד

  31שהסתיימה ביום  לתקופה  ון  מימ פעילות  ל  שימשושמזומנים נטו    ימירתז

של  סתכמו  ה  ,2023  סמרב תזרימי    32,626-כבסך  לעומת  ש"ח,  אלפי 

כ פעילות  ל  שימשושמנים  מזו של  בתקופה  ש"ח  אלפי    29,057-מימון 

 . ת חכירהיוגידול בפירעון התחייבוהגידול הינו בגין  אשתקד. המקבילה

 רה בל החמי שהעצ ההון  2.5.2

  ה אלפי ש"ח המהוו   376,258-הסתכם סעיף ההון בכ  ,2023  מרסב  31ליום  נכון  

-כ הווים  אלפי ש"ח המ  349,559-, לעומת כסך הדוח על המצב הכספימ  19%-כ

 . 2022במרס   31ליום  סך הדוח על המצב הכספימ 18%
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 . מהרווח הנקי של החברהעיקר הגידול נובע 

דוח מיידי  ל החברה ראה  ד פירעון שעי מות לפ בויולפרטים אודות מצבת התחיי 2.5.3

החברה   השל  לרבעון  החברה  של  הדוח  עם  בבד  בד  שנת    ראשוןהמפורסם  של 

 , המובא כאן בדרך של הפניה. 2023

 גילוי ייעודי למחזיקי אגרות החוב  .3

 )*(אגרות החוב )סדרה א'(  סעיף
 2015באוגוסט    3 מועד ההנפקה

במועד  נקוב  ערך  סך 
 ההנפקה

 ש"ח  120,000,000

 31יתרת ערך נקוב ליום 
 2023  ס מר ב 

 ש"ח  15,000,000

ערך בספרים של יתרת 
)כולל  החוב  אגרות 

ליום   צבורה(   31ריבית 
 2023  ס במר 

 אלפי ש"ח  15,012

ליום   בורסאי   31שווי 
 2023  ס במר 

 אלפי ש"ח  14,880

למועד  נקוב  ערך  יתרת 
 הדוח

 ש"ח  15,000,000

 . 3.5%ריבית קבועה בשיעור שנתי של   סוג הריבית ושיעורה
א'(, )סדרה  החוב  אגרות  בגין  הנאמנות  בשטר  כי  מנגנונים   1יצוין,  מספר  נקבעו 

וזאת כתוצאה משינויים  בגין אגרות החוב,  להתאמה של שיעור הריבית השנתית 
)המאוחד( של החברה לסך המאזן המוחשי  מסוימים ביחס ההון העצמי המוחשי 

ו בהון העצמי המוחשי )המאוחד( של החברה, ו/או ביחס שבין )המאוחד( שלה, ו/א
)המאוחד( שלה )כהגדרת  EBITDA-חברה לבין ה החוב הפיננסי נטו )המאוחד( של ה 

המונחים האמורים להלן(, ו/או כתוצאה משינויים מסוימים בדירוג אגרות החוב. 
אגרות בהתאם למנגנוני ההתאמה האמורים )במצטבר(, שיעור הריבית שתישאנה  

)למעט במקרה שקמה   5%החוב )סדרה א'( לא יעלה בכל מקרה על שיעור שנתי של  
. לפרטים ראה סעיפים 3.5%בית פיגורים( ולא יפחת משיעור שנתי של  זכאות לרי 

 לשטר הנאמנות. 5.6-ו  5.2
י עשר אחוזים וחצ -( תשלומים שנתיים שווים, כל אחד בשיעור של שניים 8שמונה )  מועדי תשלום הקרן

באוגוסט   31( מגובה הקרן של אגרות החוב )סדרה א'(, אשר ישולמו ביום  12.5%) 
 )כולל(.  2023עד    2016השנים של כל אחת מ

) -שישה מועדי תשלום הריבית בימים  16עשר  ו  28( תשלומים חצי שנתיים  באוגוסט של כל   31-בפברואר 
באוגוסט   31ום  ועד לי   2016בפברואר    28, החל מיום  2023עד    2016אחת מהשנים  

 )כולל(.  2023
 לבסיס הצמדה כלשהו. אגרות החוב )סדרה א'( אינן צמודות )קרן וריבית(  תנאי הצמדה

לבצע  החברה  זכות 
 פדיון מוקדם

החברה תהא רשאית, בכל עת, לפי שיקול דעתה הבלעדי, להעמיד את אגרות החוב 
לשטר   7.2ת סעיף  )סדרה א'( לפדיון מוקדם, מלא או חלקי, והכל בהתאם להוראו 

 הנאמנות.
)  הנאמן לנאמנות  חברה  לזר  שדה  1992שטראוס  יצחק  מרחוב  בע"מ,  תל 17(  אביב -, 

6777517 . 
 ; אחראי: רו"ח אורי לזר. 03-6237777טלפון:  

 ראה בטבלה נפרדת להלן. דירוג
אגרות החוב )סדרה א'( אינן מובטחות בבטוחות, בשעבודים כלשהם או בכל אופן  בטוחות

שלילייםא  שעבודים  אודות  לפרטים  סעיף    חר.  ראה  החברה,  התחייבה   6.2להם 
 לשטר הנאמנות. 

 

מיום    1 החברה  של  א'(  )סדרה  החוב  אגרות  בגין  הנאמנות  שפרסמה    2015ביולי    30שטר  המדף  הצעת  לדוח  שצורף  כפי 
 "(.שטר הנאמנותהחברה באותו יום )" 
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 )*(אגרות החוב )סדרה א'(  סעיף
עיקריות  מגבלות 
החברה  על  החלות 

 מכוח שטר הנאמנות

 

ביצוע  על  מגבלות 
 חלוקה

החברה התחייבה כלפי מחזיקי אגרות החוב כי לא תבצע חלוקה )כמשמעה בחוק 
התשנ"ט מ 1999-החברות,  אם  אלא  כלשהי,  התנאים  (  כל  המפורטים תקיימים 

 להלן:
מרווחיה הראויים לחלוקה של החברה באותו   75%סכום החלוקה לא יעלה על   (א )

על  החלוקה, -מועד  לביצוע  עובר  האחרונים  המאוחדים  הכספיים  דוחותיה  פי 
משינוי  הנובעים  מומשו(  )שטרם  נטו  שערוך  רווחי/הפסדי  בנטרול/בתוספת 

ב החברה  נכסי  של  ההוגן  הפבשוויים  או  רווחים  של תוספת  מצטברים  סדים 
לחוק החברות. סך הרווחים   302נכסים שמומשו, הכל בהתאם להוראות סעיף  

 אלפי ש"ח. 270,065-הינו כ  2023  ס מר ב  31הראויים לחלוקה ליום 
ההון העצמי הנומינאלי המאוחד של החברה )לא כולל זכויות מיעוט( בהתאם  (ב )

האחרוני  המאוחדים  הכספיים  בניכוי לדוחותיה  הדיבידנד,  חלוקת  בטרם  ם, 
מ יפחת  לא  שיחולק,  לא   101-הדיבידנד  זה  )סכום  ש"ח  מיליון  ואחד(  )מאה 

 376-הינו כ   2023  מרס ב   31כאמור ליום  יוצמד למדד(. ההון העצמי של החברה  
  מיליון ש"ח.

סך המאזן יחס ההון העצמי המוחשי )המאוחד( של החברה ל   -  יחס הון למאזן  (א ) 2התחייבויות פיננסיות
עמד יחס ההון   2023  סבמר   31ליום    3.16%-המוחשי )המאוחד( שלה לא יפחת מ 

 .38.26%-למאזן כאמור על כ
 85,000,000-ההון העצמי המוחשי )המאוחד( של החברה לא יפחת מ   -  הון עצמי (ב )

עמד ההון העצמי כאמור   2023  ס מר ב  31ש"ח )סכום זה לא יוצמד למדד(. ליום  
 ;ש"ח 333,477,000-על כ

היחס בין החוב הפיננסי נטו )המאוחד(   -  EBITDA-יחס החוב הפיננסי נטו ל (ג )
ה לבין  החברה  על    EBITDA-של  יעלה  לא  שלה   סבמר   31ליום    6.4)המאוחד( 

 .-0.66  -ככאמור על    EBITDA-עמד יחס החוב הפיננסי נטו ל 2023
לפירעון  להעמדה  זכות 
עילת  מתוקף  מיידי 

 העברת שליטה

העברת   של  ) במקרה  להלן:  זה  שבסעיף  המצטברים  לתנאים  בהתאם  ( 1שליטה 
מי   של  בעקיפין  ו/או  במישרין  ההחזקה  כהגדרתם שיעור  מבעלי השליטה בחברה 

)אשר הינם צד להסכם בעלי מניות כמתואר בסעיף   ד'   9.1בשטר הנאמנות  לחלק 
-(, בזכויות ההצבעה בחברה, ירד מתחת ל2014לדוח התקופתי של החברה לשנת  

כויות ההצבעה בחברה, ויש בעל/י מניות אחר/י שמחזיק/ים בעצמו/ם ו/או מז   30%

 

בהתאם לתקינה החשבונאית שלפיה נערכו הדוחות הכספיים של    הינם  2023  מרסב  31תוצאות היחסים הפיננסיים ליום    2
 , כמפורט להלן.IFRS16החברה בטרם יישום 

הון עצמי, בניכוי נכסים לא מוחשיים )כגון מוניטין, זכויות יוצרים, פטנטים, סימני מסחר, שמות    –"  הון עצמי מוחשי"  3
או   קשור  לגוף  החברה  שהעמידה  שהוא  וסוג  מין  מכל  הון  שטרי  ו/או  חוב  שטרי  ו/או  הלוואות  ובניכוי  וכד'(  מסחריים 

להל )כהגדרתם  קשורה  נחתמו  ןלחברה  לגביהן  בעלים  הלוואות  ובתוספת  על(,  שלישי,  צד  ועל-כלפי  החברה  מי  -ידי  ידי 
סך המאזן של החברה, בניכוי נכסים לא מוחשיים    –"  מאזן מוחשישהעמיד את אותן הלוואות בעלים, כתבי נחיתות; "

ובניכוי   לוואות ו/או שטרי חוב ו/או שטרי  ה)כגון מוניטין, זכויות יוצרים, פטנטים, סימני מסחר, שמות מסחריים וכד'( 
מין וסוג שהוא שהעמידה החברה לגוף קשור או לחברה קשורה, ובתוספת הלוואות בעלים לגביהן נחתמו כלפי    הון מכל

על שלישי,  ועל-צד  החברה  "-ידי  נחיתות;  כתבי  בעלים,  הלוואות  אותן  את  שהעמיד  מי  קשורהידי  כהגדרתה    –"  חברה 
ידי מי ששולט  -ידו או שנשלט על-ט בו, הנשלט עלבנוגע לכל אדם, כל אדם אחר: השול  –"  שורקגוף  בחוק ניירות ערך; "

"נשלט"   "לשלוט",  "שולט",  והמונחים  ערך;  ניירות  בחוק  כמשמעותו  פירושו:  "שליטה"  המונח  זו  פיסקה  לצורך  בו; 
בין ש בני אדם במשמע,  חבר  פירושו: אף  יפורש בהתאמה; המונח "אדם"  ובין שאינו תאגיד;  ה וכיוצא באלה  וא תאגיד 

בע" סכום   –"  ליםהלוואות  השניתן    כל  לזכות  שהועמד  בעקיפין,חברהו/או  או  במישרין  גוף  -על  ,  חברה  ידי  או  קשור 
חברה )בין אם סכום קרן ובין אם  הזכות לקבלו חזרה מ  אותו גוף או חברה כאמור, בכל דרך ואופן שהם, ושיש לקשורה

ובכלל    , יהא כינויו אשר יהא,שיורית לאחר פירוק  שלא כזכות   -(  יבית, בין כיום ובין בעתידרבתוספת הפרשי הצמדה ו/או  
ו/או  הלוואה  )א(    :זה גוף קשור -הועמדה לחברה עלשניתנה  )ב( כל סכום שניתן ו/או הועמד  ו/או    או חברה קשורה;   ידי 

חברה לפקודת  העשתה  שהוציאה ו/או    חוב  שטר הון ו/או שטרידי גוף קשור או חברה קשורה באמצעות  -לזכות החברה על
או חברה; ו/או )ג( כל סכום אשר על החברה לשלם לגוף קשור או לחברה קשורה בקשר עם אגרות חוב שהנפיקה    גוףאותו  

 רך אחרת.החברה; ו/או )ד( בכל ד
פיננסי"  4 ונותני    –"  חוב  פיננסיים, בעלי אגרות חוב  לוואות אחרים, בהתאם  היתרת ההתחייבויות כלפי בנקים, מוסדות 

החברה;   של  האחרונים  המאוחדים  הכספיים  בניכוי    –"  נטו  פיננסי  חוב "לדוחותיה  לעיל,  כהגדרתו  פיננסי  חוב 
ו )ככל שיהיו( ובניכוי יתרות מזומנים, שווי מזומנים   –"  נזיל  תיק, כהגדרתו להלן; "נזיל  תיקהתחייבויות בגין אופציות 

פיקדונות   בצירוף  מזומנים  משועבדים;  ליתרת  חשבונות  ובניכוי  סחירים  ערך  ניירות  בצירוף  קצר,    –"  EBITDA"זמן 
( לפני הוצאות מימון,  בהתאם לדוחותיה הכספיים המאוחדים האחרונים של החברה)של הרווח של החברה  הסכום הכולל  

והפחתות,  )  מיסוי, פחת  )לרבות, ל4במהלך ארבעת  העוקבים הקודמים למועד הבדיקה  ניעת ספק, הרבעון  מ( הרבעונים 
 המסתיים במועד הבדיקה(. 
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 )*(אגרות החוב )סדרה א'(  סעיף
ו/או בעקיפין, בכמות מניות המקנה שיעור גבוה יותר ביחד עם אחרים, במישרין  

( חודשים ולמעט 2מזכויות ההצבעה בחברה, והכל לתקופה רצופה שתעלה על שני ) 
רה, ברוב רגיל, לא אם התקבלה הסכמת מחזיקי אגרות החוב )סדרה א'( של החב 

 ( האמור;  המועד  מתום  כתוצאה 2יאוחר  שליטה  העברת  לעיל,  האמור  למרות   )
על משינו מירושה  כתוצאה  ו/או  חקיקה,  לנעבר -י  ו/או  לקרוב  העברה  ו/או  דין  פי 

( ו/או 2015לחלק ד' לדוח התקופתי של החברה לשנת    9.1.3מותר )כמפורט בסעיף  
ל  בהתאם  האחרים  השליטה  מבעלי  לא למי  כאמור,  ביניהם  המניות  בעלי  הסכם 

פי דין ו/או הנעברים -תחשב הפרה של סעיף זה. לעניין סעיף זה יבואו היורשים על 
כהגדרת  "שליטה"  זה,  בסעיף  לעיל.  הנקובים  אלו  במקום  שליטה  כבעלי  כאמור, 

 "קרוב" כהגדרת מונח זה בחוק החברות.-מונח זה בחוק ניירות ערך; ו 
לפירע  להעמדה  ון זכות 

עילת  מתוקף  מיידי 
Cross default 

 ( בפועל:  מיידי  לפירעון  יועמדו  אחרת 1אם  חוב  אגרות  סדרת  החברה   (  שהנפיקה 
 ( או  בבורסה,  למסחר  רשומה  הערך 2אשר  אשר  החברה  של  אחר  פיננסי  חוב   )

פי הדוחות הכספיים המאוחדים -מיליון ש"ח לפחות, על  55ההתחייבותי שלו הינו  
"(, חוב אחר שפורסמו )מבוקרים או סקורים, לפי המקרה( )"האחרונים של החברה  

הוסרה  לא  כאמור  מיידי  לפירעון  )   והדרישה  שלושים  בו 30בתוך  מהמועד  ימים   )
( Non-Recourseהועמדו לפירעון מיידי כאמור. יובהר כי, הלוואה ללא יכולת חזרה ) 

כי   יצוין,  זה  לעניין  לעיל.  כאמור  אחר  כחוב  זה  לעניין  תיחשב  חוב לא  עם  בקשר 
אחר אשר חבות החברה בגינו הינה בעקבות מתן ערבות לפירעון אותו חוב, העילה 

שווה שבסעי  או  הגבוה  סכום  בפועל  לפרוע  נדרשה  שהחברה  ככל  רק  תקום  זה  ף 
העילה  תחול  אזי  דלעיל  האמורים  התנאים  שיתקיימו  ככל  האמור.  האחר  לחוב 

ה לפרוע את החוב האחר )בכפוף האמורה וזאת החל מאותו מועד שבו נדרשה החבר 
מיידי, ככל   לתקופת הריפוי המפורטת לעיל( ולא ממועד העמדת אותו חוב לפירעון 

 שמועדים אלו אינם חופפים.

-()א( לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל13)ב()10בהתאם להוראות סעיף   )*(

 החברה. , סדרת אגרות חוב זו הינה סדרה מהותית של1970

 דירוג אגרות החוב )סדרה א'(

שם 
חברה  
 מדרגת

דירוג ליום 
30.9.2015  

)מועד 
 ההנפקה( 

דירוג 
למועד 
 הדוח

דירוג 
שנקבע  
במועד 
הנפקת 
 הסדרה

תאריך מתן  
הדירוג 
העדכני  

 למועד הדוח

דירוגים 
נוספים 

בתקופה שבין 
מועד ההנפקה  
המקורי לבין  

הדירוג 
 העדכני 
 תאריך 

דירוגים נוספים 
פה שבין בתקו

מועד ההנפקה  
המקורי לבין  
 הדירוג העדכני 

 דירוג
מידרוג  

 בע"מ 
A3/Stable  A2/Stable  A3/Stable 21  

בספטמבר  
2022 

 A3/Positive 2017ביולי   26

מידרוג  
 בע"מ 

A3/Stable  A2/Stable  A3/Stable 21  
בספטמבר  

2022 

 A3/Stable 2016  ביולי 25

מידרוג  
 בע"מ 

A3/Stable  A2/Stable  A3/Stable 21  
בספטמבר  

2022 

באוגוסט   2
2018 

A2/Stable 

מידרוג  
 בע"מ 

A3/Stable  A2/Stable  A3/Stable 21  
בספטמבר  

2022 

בנובמבר   28
2019 

A2/Stable 

מידרוג  
 בע"מ 

A3/Stable  A2/Stable  A3/Stable 21  
בספטמבר  

2022 

בספטמבר   15
2020 

A2/Stable 

מידרוג  
 בע"מ 

A3/Stable  A2/Stable  A3/Stable 21  
בספטמבר  

2022 

בספטמבר   13
2021 

A2/Stable 
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מיידי של החברה מיום  דוח  לפרטים אודות דוח הדירוג העדכני לאגרות החוב )סדרה א'( של החברה, ראה  

 , המובא בדוח זה בדרך של הפניה. (2022-01-119950 :)אסמכתא מספר 2022בספטמבר  21

 )*(אגרות החוב )סדרה ב'(   סעיף
 2019בדצמבר    3 מועד ההנפקה

נקוב   ערך  במועד סך 
 ההנפקה

 ש"ח  100,000,000

 31יתרת ערך נקוב ליום 
 2023  ס מר ב 

 ש"ח  58,335,000

ערך בספרים של יתרת 
)כולל  החוב  אגרות 

צבורה(    31ליום  ריבית 
 2023  ס במר 

 אלפי ש"ח  57,919

ליום   בורסאי   31שווי 
 2023  ס במ 

 אלפי ש"ח  54,631

ער  למועד יתרת  נקוב  ך 
 הדוח

 ש"ח  58,335,000

 .1.5%ריבית קבועה בשיעור שנתי של   הריבית ושיעורהסוג  
)סדרה   החוב  אגרות  בגין  הנאמנות  בשטר  כי  מנגנונים   5(,ב' יצוין,  מספר  נקבעו 

כתוצאה משינויים  וזאת  בגין אגרות החוב,  של שיעור הריבית השנתית  להתאמה 
)המאוחד( של החברה לסך המאזן המוחשי מסוימים ביחס ההון העצמי המוחשי  

)המאוחד( שלה, ו/או בהון העצמי המוחשי )המאוחד( של החברה, ו/או ביחס שבין 
)המאוחד( שלה השנתית    EBITDA-חברה לבין ההחוב הפיננסי נטו )המאוחד( של ה 

בדירוג  מסוימים  משינויים  כתוצאה  ו/או  להלן(,  האמורים  המונחים  )כהגדרת 
בה  החוב.  הריבית אגרות  שיעור  )במצטבר(,  האמורים  ההתאמה  למנגנוני  תאם 

)סדרה   החוב  אגרות  של  ב שתישאנה  שנתי  שיעור  על  מקרה  בכל  יעלה  לא   )'3% 
 .1.5%אות לריבית פיגורים( ולא יפחת משיעור שנתי של  )למעט במקרה שקמה זכ 

 לשטר הנאמנות.  5.6-ו   5.2לפרטים ראה סעיפים 
( תשלומים בשיעור של 11עשר )-כאשר אחד שנתיים,  חצי  ( תשלומים  12שנים עשר )  מועדי תשלום הקרן

מגובה הקרן המקורית של אגרות החוב )סדרה ב'( ותשלום נוסף אחרון   8.333%-כ 
כ אשר יה בשיעור של  )סדרה   8.337%-יה  אגרות החוב  מגובה הקרן המקורית של 

 .)כולל(   2026עד    2021ביולי של כל אחת מהשנים    2-בינואר ו   2ב'(, בימים  
ו  2ובימים    2020ביולי    2תשלומים חצי שנתיים ביום  (  13)עשר  -שלושה  מועדי תשלום הריבית  2-בינואר 

ועד ליום   2020ביולי    2, החל מיום  ( )כולל   2026עד    2021ביולי של כל אחת מהשנים  
 (.)כולל   2026ביולי   2

 בסיס הצמדה כלשהו.אגרות החוב )סדרה ב'( אינן צמודות )קרן וריבית( ל  תנאי הצמדה
לבצע  החברה  זכות 

 פדיון מוקדם
החברה תהא רשאית, בכל עת, לפי שיקול דעתה הבלעדי, להעמיד את אגרות החוב 

לשטר   7.2לפדיון מוקדם, מלא או חלקי, והכל בהתאם להוראות סעיף  )סדרה א'(  
 הנאמנות.

) הנאמן לנאמנות  חברה  לזר  שדה  1992שטראוס  יצחק  מרחוב  בע"מ,  תל 17(  אביב -, 
6777517 . 
 ; אחראי: רו"ח אורי לזר. 03-6237777טלפון:  

 ראה בטבלה נפרדת להלן. דירוג
ובטחות בבטוחות, בשעבודים כלשהם או בכל אופן אגרות החוב )סדרה ב'( אינן מ  בטוחות

סעיף   ראה  החברה,  התחייבה  להם  שליליים  שעבודים  אודות  לפרטים   6.2אחר. 
 לשטר הנאמנות. 

  ות עיקריות החלות על החברה מכוח שטר הנאמנותמגבל 
ביצוע  על  מגבלות 

 חלוקה
)כמשמעה בחוק החברה התחייבה כלפי מחזיקי אגרות החוב כי לא תבצע חלוקה  

התשנ"ט המפורטים 1999-החברות,  התנאים  כל  מתקיימים  אם  אלא  כלשהי,   )
 להלן:

 

)סדרה    5 החוב  אגרות  בגין  הנאמנות  מיום  בשטר  החברה  של  שפרסמה    2019בדצמבר    1'(  המדף  הצעת  לדוח  שצורף  כפי 
 "(.שטר הנאמנותהחברה באותו יום )" 
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 )*(אגרות החוב )סדרה ב'(   סעיף
החברה באותו מרווחיה הראויים לחלוקה של   75%סכום החלוקה לא יעלה על  (א )

על לביצוע החלוקה, -מועד  עובר  דוחותיה הכספיים המאוחדים האחרונים  פי 
הנ מומשו(  )שטרם  נטו  שערוך  רווחי/הפסדי  בשוויים בנטרול  משינוי  ובעים 

נכסים  של  מצטברים  הפסדים  או  רווחים  בתוספת  החברה  נכסי  של  ההוגן 
סעיף   להוראות  בהתאם  הכל  הר  302שמומשו,  סך  החברות.  ווחים לחוק 

 ש"ח. מיליון   270-כ הינו   2023  ס מר ב  31ליום הראויים לחלוקה 
מיעוט( בהתאם ההון העצמי הנומינאלי המאוחד של החברה )לא כולל זכויות   (ב )

בניכוי  הדיבידנד,  חלוקת  בטרם  האחרונים,  המאוחדים  הכספיים  לדוחותיה 
)סכום זה  ושישים )מאה    160-הדיבידנד שיחולק, לא יפחת מ  לא ( מיליון ש"ח 

 637-הינו כ   2023  ס מר ב   31ליום  יוצמד למדד(. ההון העצמי של החברה כאמור  
 יליון ש"ח.מ 

בסמוך   (ג ) ומייד  החלוקה  במי במועד  חריגה  מתקיימת  לא  מהתניות   לאחריה, 
-וזאת על הנאמנות,  לשטר   5.5הפיננסיות להן התחייבה החברה כמפורט בסעיף  

הדוחות הרבעוני  פי  החברה,  של  האחרונים  השנתיים  הכספיים  או  לפי )ים 
החלטת הדירקטוריון בדבר החלוקה וזאת מבלי   , שפורסמו עובר למועד ( העניין 

  . המנויות בסעיף  הריפוי וההמתנה   לקחת בחשבון את תקופות
 לא מתקיימת, למיטב ידיעת החברה, עילה להעמדה לפירעון מיידי של אגרות (ד )

ב' ) החוב   בסעיף  ( סדרה  כמפורט  במוהנאמנות   לשטר   8.1,  החלטת ,  עד 
וכן לא תתקיים מייד בסמוך   ( " הדיבידנד  מגבלת " ) הדירקטוריון בדבר החלוקה  

 .לכך עילת פירעון מיידי כתוצאה מביצוע החלוקה 
אגרות החוב בהתאם  (ה ) בכל התחייבויותיה המהותיות למחזיקי  עומדת  החברה 

 שטר הנאמנות. להוראות  
 ות החוב.ין בחלוקה כדי לפגוע בכושר הפירעון של החברה את אגר א  (ו )

יחס ההון העצמי המוחשי )המאוחד( של החברה לסך המאזן   -  יחס הון למאזן  (א ) 6התחייבויות פיננסיות
עמד יחס ההון   2023במרס   31ליום   7.16%-המוחשי )המאוחד( שלה לא יפחת מ

 .41.26%-למאזן כאמור על כ
עצמי  (ב ) מ  -  הון  יפחת  לא  החברה  של  )המאוחד(  המוחשי  העצמי  -ההון 

עמד ההון   2023  ס מר ב  31ליום  ש"ח )סכום זה לא יוצמד למדד(.    125,000,000
 "ח;ש  מיליון  364-כהעצמי כאמור על  

היחס בין החוב הפיננסי נטו )המאוחד(   -  EBITDA-יחס החוב הפיננסי נטו ל  (ג )
 31ליום    3.8)המאוחד( שלה לא יעלה על  השנתית    EBITDA-של החברה לבין ה 

 .-0.30-על כ כאמור    EBITDA-טו ל עמד יחס החוב הפיננסי נ  2023 ס מר ב 

 

כו הדוחות הכספיים של  ר בהתאם לתקינה החשבונאית שלפיה נע  הינם  2023  מרסב  31תוצאות היחסים הפיננסיים ליום    6
 , כמפורט להלן.IFRS16החברה בטרם יישום 

נכסים לא מוחשיים )כגון מוניטין, זכויות יוצרים, פטנטים, סימני מסחר, שמות    בניכויהון עצמי,    –"  הון עצמי מוחשי"  7
ה שהעמידה  שהוא  וסוג  מין  מכל  הון  שטרי  ו/או  חוב  שטרי  ו/או  הלוואות  ובניכוי  וכד'(  או  ח מסחריים  קשור  לגוף  ברה 

על שלישי,  צד  כלפי  נחתמו  לגביהן  בעלים  הלוואות  ובתוספת  להלן(,  )כהגדרתם  קשורה  ועל-לחברה  החברה  מי  -ידי  ידי 
נחיתות כתבי  בעלים,  הלוואות  אותן  את  פירעונ,  שהעמיד  שמועד  בהלוואות  המדובר  הפירעון    ן דהיינו  מועד  לאחר  הינו 

נחו הן  כי  וכן  החוב  אגרות  של  החוב  ת הסופי  לאגרות  ב')ות  בהתאם    (סדרה  מחושב  והכל  החברה;  פירוק  של  במקרה 
המאו הכספיים  בדוחות  כאמור  המבוקרים  לנתונים  או  הסקורים  החברה,  של  העניין)חדים  דוחות.  (לפי  אותם  למועד   ,

סך המאזן    –"  ישמאזן מוח; " יובהר כי בחישוב ההון העצמי המוחשי לא יכללו התחייבויות חכירה ו/או נכסי זכות שימוש
בניכוי   החברה,  ובניכוי  של  זכות  זכויות  נכסי  מוניטין,  )כגון  לא מוחשיים  שמות  נכסים  מסחר,  סימני  פטנטים,  יוצרים, 

או   קשור  לגוף  החברה  שהעמידה  שהוא  וסוג  מין  מכל  הון  שטרי  ו/או  חוב  שטרי  ו/או  הלוואות  ובניכוי  וכד'(  מסחריים 
עלללחברה קשורה, ובתוספת הלוואות בע שלישי,  צד  כלפי  נחתמו  לגביהן  ועל-ים  ידי מי שהעמיד את אותן  -ידי החברה 

הינו לאחר מועד הפירעון הסופי של אגרות החוב    ןדהיינו המדובר בהלוואות שמועד פירעונ,  י נחיתותהלוואות בעלים, כתב
החוב   לאגרות  נחותות  הן  כי  ב')וכן  בהתאם   ( סדרה  מחושב  והכל  החברה;  פירוק  של  בדוחות    במקרה  כאמור  לנתונים 

המבוקרים   או  הסקורים  החברה,  של  המאוחדים  העניין)הכספיים  למועד  (לפי  דוחות ,  "אותם  קשורה;    –"  חברה 
ידי מי  -ידו או שנשלט על-בנוגע לכל אדם, כל אדם אחר: השולט בו, הנשלט על  –"  גוף קשורכהגדרתה בחוק ניירות ערך; "

"ש המונח  זו  פיסקה  לצורך  בו;  "לשלוט",  לששולט  "שולט",  והמונחים  ערך;  ניירות  בחוק  כמשמעותו  פירושו:  יטה" 
ש בהתאמה; המונח "אדם" פירושו: אף חבר בני אדם במשמע, בין שהוא תאגיד ובין שאינו  "נשלט" וכיוצא באלה יפור

בעלים"תאגיד;   סכום  –"  הלוואות  השניתן    כל  לזכות  שהועמד  בעקיפין,חברהו/או  או  במישרין  או  גוף    ייד-על  ,  קשור 
חברה )בין אם סכום קרן ובין  הזכות לקבלו חזרה מ  אותו גוף או חברה כאמור, בכל דרך ואופן שהם, ושיש ל חברה קשורה

  , יהא כינויו אשר יהא, שלא כזכות שיורית לאחר פירוק  -(  אם בתוספת הפרשי הצמדה ו/או ריבית, בין כיום ובין בעתיד
זה  ו/אהלוואה  )א(    :ובכלל  על  ושניתנה  גוף קשור-הועמדה לחברה  ו/או ו/או    או חברה קשורה;  ידי    )ב( כל סכום שניתן 

חברה  העשתה  שהוציאה ו/או    שטר הון ו/או שטר חוב ידי גוף קשור או חברה קשורה באמצעות  -הועמד לזכות החברה על
רה בקשר עם אגרות חוב  ו או חברה; ו/או )ג( כל סכום אשר על החברה לשלם לגוף קשור או לחברה קש  גוףאותו  לפקודת  

 שהנפיקה החברה; ו/או )ד( בכל דרך אחרת. 
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 )*(אגרות החוב )סדרה ב'(   סעיף
לפירעון  להעמדה  זכות 
עילת  מתוקף  מיידי 

 העברת שליטה

המצטברים   לתנאים  בהתאם  שליטה  אושרה   המפורטיםהעברת  לא  אשר  להלן, 
 : , בהחלטה רגילה ( סדרה ב' ) בידי מחזיקי אגרות החוב    מראש 

 ן בעליכל פעולה שכתוצאה ממנה אף לא אחד מבי   -" לעניין זה  העברת שליטה" 
אשר הינם )   ( " קבוצת רביד ")לשטר הנאמנות    1.6השליטה בחברה כהגדרתם בסעיף  

בסעיף    צד  כמתואר  מניות  בעלי  של החברה   9.1להסכם  לדוח התקופתי  ד'  לחלק 
לבדם או יחד עם אחרים, יימנו על בעלי השליטה בחברה, במישרין או  ,( 2018  לשנת

ירדה  (  1)ואולם:    בעקיפין; רביד  קבוצת  ממשיכה מ אם  אך  בחברה,  אחזקותיה 
במישרין  ב   להחזיק,  אחרים,  עם  יחד  ו/או  בעצמה  בעקיפין,  יותר   35%-או  או 

, ולא יהיו בחברה בעל/י ( " שיעור ההחזקה המינימאלי")   מזכויות ההצבעה בחברה 
בעצמו/ם ו/או ביחד עם אחרים, במישרין ו/או בעקיפין,   מניות אחר/י שמחזיק/ים 
ידי קבוצת רביד, לא -הגבוהה ממספר המניות שיוחזקו על  בכמות מניות של החברה

בחברה והדבר לא יהווה עילה להעמדה לפירעון מיידי.   יראו בכך כהעברת שליטה 
תהא  והשליטה  ככל  כי  רביד   יצויין  שקבוצת  הרי  שליטה,  דבוקת  של  במתכונת 

בלמעלה   המונפק   50%-מ תחזיק  השליטה;    מהון  דבוקת  של  העברת (  2) והנפרע 
כתוצאה   ה שליט ו/או  חקיקה  משינוי  על   כתוצאה  העברה -מירושה  ו/או  דין  פי 

לדוח התקופתי של החברה   לחלק ד'   9.1.3כמפורט בסעיף  ) לקרוב ו/או לנעבר מותר  
בהתאם (  2018לשנת   האחרים  השליטה  מבעלי  למי  המניות   ו/או  בעלי  להסכם 

יהווה   ר לאב והד לשטר הנאמנות    8.1.11ביניהם כאמור, לא תחשב הפרה של סעיף  
על  היורשים  יבואו  זה  לעניין  מיידי.  לפירעון  להעמדה  דין -עילה  הנעברים   פי  ו/או 

השליטה  בעלי  בהגדרת  הנקובים  אלו  במקום  שליטה  כבעלי   1.6בסעיף    כאמור, 
הנאמנות.  זה   לשטר  " לעניין  ו שליטה ,  "החזקה" -"  לרבות  עם ",  ביחד  החזקה 

ניירות    כהגדרת  –"  אחרים  ו ע מונחים אלו בחוק  כהגדרת מונח זה   -"  קרוב "-רך; 
 בחוק החברות.

לפירעון  להעמדה  זכות 
עילת  מתוקף  מיידי 

Cross default 

 ( בפועל:  מיידי  לפירעון  יועמדו  אחרת שהנפיקה החברה 1אם  חוב  אגרות  ( סדרת 
( חוב אחר 2, או )או שאינה רשומה למסחר בבורסה   אשר רשומה למסחר בבורסה 

אשר הערך או של חברה מאוחדת  של החברה  ים  או מספר חובות מצטברים אחר
פי הדוחות הכספיים המאוחדים -מיליון ש"ח לפחות, על  75ההתחייבותי שלו הינו  

"(, חוב אחר האחרונים של החברה שפורסמו )מבוקרים או סקורים, לפי המקרה( )" 
 ( שלושים  בתוך  הוסרה  לא  כאמור  מיידי  לפירעון  בו 30והדרישה  מהמועד  ימים   )

( Non-Recourseלפירעון מיידי כאמור. יובהר כי, הלוואה ללא יכולת חזרה ) הועמדו 
חוב  עם  בקשר  כי  יצוין,  זה  לעניין  לעיל.  כאמור  אחר  כחוב  זה  לעניין  תיחשב  לא 
אחר אשר חבות החברה בגינו הינה בעקבות מתן ערבות לפירעון אותו חוב, העילה 

ככ  רק  תקום  זה  בפוע שבסעיף  לפרוע  נדרשה  שהחברה  שווה ל  או  הגבוה  סכום  ל 
העילה  תחול  אזי  דלעיל  האמורים  התנאים  שיתקיימו  ככל  האמור.  האחר  לחוב 
האמורה וזאת החל מאותו מועד שבו נדרשה החברה לפרוע את החוב האחר )בכפוף 
לתקופת הריפוי המפורטת לעיל( ולא ממועד העמדת אותו חוב לפירעון מיידי, ככל 

 עדים אלו אינם חופפים.שמו 

-()א( לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 13)ב()10בהתאם להוראות סעיף   ()*

 , סדרת אגרות חוב זו הינה סדרה מהותית של החברה.1970

במי    2023  מרסב  31ליום   חריגה  מתקיימת  לא  הדוח,  פרסום  למועד  גם  החברה  ידיעת  ולמיטב 
 מחזיקי אגרות החוב כמפורט לעיל.  מהתניות הפיננסיות להן התחייבה החברה כלפי 

 

פיננס"  8 ונותני הלוואות אחרים, בהתאם    –"  יחוב  פיננסיים, בעלי אגרות חוב  יתרת ההתחייבויות כלפי בנקים, מוסדות 
בל כאמור  החברהנתונים  של  המאוחדים  הכספיים  המבוקרים  ,  דוחות  או  העניין)הסקורים  א(לפי  למועד  דוחות.  ו,  תם 

חכירה התחייבויות  יכללו  לא  הפיננסי  החוב  בחישוב  כי  בניכוי    –"  נטו  פיננסי  חוב" ;  יובהר  לעיל,  כהגדרתו  פיננסי  חוב 
ו  מזומנים  שווי  מזומנים,  להלןנזיל  תיקיתרות  כהגדרתו  של  ,  ,  המאוחדים  הכספיים  בדוחות  כאמור  לנתונים  בהתאם 
יתרת מזומנים בצירוף פיקדונות לזמן    –"  נזיל  תיק ; ", למועד אותם דוחות(לפי העניין)החברה, הסקורים או המבוקרים  
  EBITDA";  וכן פקדונות מוגבלים  ובניכוי חשבונות משועבדים  , בצירוף נכסים פיננסיםקצר, בצירוף ניירות ערך סחירים

ארבעת    –"  שנתית של  בתקופה  המצטבר,  למוע  הקלנדאריים  הרבעונים(  4)הסכום  שקדמו  של    דהאחרונים  הבדיקה, 
לפני  החברה  של  רווחים/  (הוצאות)הכנסות/  הרווח  ברווחי  (הפסדים)מימון,  החברה  חלק  פיננסים,  חברות    מנכסים 

בהתאם לנתונים כאמור בדוחות הכספיים   המטופלות לפי שיטת השווי המאזני, מיסים על הכנסה, פחת והפחתות, מחושב 
סקור החברה,  של  מבוקריםהמאוחדים  או  ה)  ים  לארבעת  (נייןעלפי  הבדיקה  (  4),  למועד  שקדמו  האחרונים  הרבעונים 

 .(ספק, הרבעון המסתיים במועד הבדיקה לרבות, למניעת )
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, לא התקיימה עילה לפירעון מיידי של אגרות החוב  ועד למועד חתימת הדוחות  2023במרס    31ליום  

 החוב ובכל התנאים וההתחייבויות לפי שטר הנאמנות. כאמור והחברה עמדה בתנאי אגרות 

אם לבחינות שנערכו על  על דוחותיה הכספיים. בהת  IFRS16החברה בחנה את ההשלכות של יישום  
  31ליום  .  IFRS16ידי החברה בהקשר זה, בנוגע לעמידה באמות המידה הפיננסיות בהתאם להוראות  

 ת האמורות. החברה עומדת באמות המידה הפיננסיו 2023במרס 

 עמידה בהתחייבויות החברה במקרה של שינוי בתקינה חשבונאית 

שנחתם בקשר עם הנפקת אגרות החוב )סדרה א'(  ,  2015ביולי    30בשטר הנאמנות של החברה מיום  
 לשטר הנאמנות:  5.7של החברה, קבועה ההוראה הבאה בסעיף 

, לרבות בקשר עם עמידת החברה בהתחייבויות המפורטות בסעיפי  הנאמנותמובהר, כי לצרכי שטר  
לה  לשטר, במקרה של שינוי בתקינה החשבונאית החלה על החברה לעומת זאת הח  5המשנה של סעיף  

בהתניות   החברה  עמידת  חישוב  אופן  על  והמשפיע  זה  נאמנות  בשטר  התקשרותה  במועד  עליה 
יה מעוניינת לבחון את עמידתה בהתניות הפיננסיות  הפיננסיות, באופן מהותי, ובמידה שהחברה תה

השינוי   טרם  החברה  של  הכספיים  דוחותיה  נערכו  שלפיה  החשבונאית  לתקינה  בהתאם  כאמור 
הקוד)" באורים  מתהתקינה  הכולל  מקוצרת,  במתכונת  פרופורמה  מאזן  החברה  תערוך  אזי   ,)"

העניין )לפי  מבוקרים  או  מסוקרים  בלבד,  ורלוונטיים  )"מהותיים  הקודמת  לתקינה  בהתאם  מאזן ( 
"(, ותפרסם אותו יחד עם דוחותיה הכספיים של החברה. במקרה כאמור, תיבחנה תחולת  הפרופורמה

 ן הפרופורמה. פי מאז-הוראות שטר זה על

, שנחתם בקשר עם הנפקת  2019בדצמבר    1לשטר הנאמנות של החברה מיום    5.7בנוסף לכך, בסעיף  
 החברה, נקבע, בין היתר, כדלקמן: אגרות החוב )סדרה ב'( של  

אותה    במקרה של שינוי התקינה החשבונאית החלה על החברה, לרבות שינוי במדיניות החשבונאית
  2019בספטמבר    30ינה החשבונאית לפיה נערכו דוחותיה הכספיים ליום  בחרה החברה, לעומת התק

ליום  )" להשפיע  "(  2019בספטמבר    30התקינה  כדי  בו  שיש  שאינה "באופן  בחינת    ",זניחה  השפעה 
תיעשה אך    שטר הנאמנותפי  -התחייבה לעמוד על  עמידת החברה בכל אחת מהתניות הפיננסיות בהן 

על ליום    פי-ורק  חוב  ו  ,2019טמבר  בספ  30התקינה  אגרות  קיימות  עוד  וכל  לרבעון  ב')אחת    ( סדרה 

מאזן החברה  תערוך  במ  במחזור,  ורלוונטיים  פרופורמה  מהותיים  באורים  הכולל  מקוצרת,  תכונת 
  ותפרסם אותו במועד פרסום   "(מאזן הפרופורמה)"  2019בספטמבר    30לתקינה ליום    בלבד, בהתאם 

מאזן    פי-על שטר הנאמנות  אמור, תיבחנה תחולת הוראות  דוחותיה הכספיים של החברה. במקרה כ
בתוצאות החישוב של    5%-עה שינוי של מעל ל" משמהשפעה שאינה זניחה. לעניין זה, "הפרופורמה

 אחת מההתניות הפיננסיות כמפורט בשטר הנאמנות. 

תי על  משפיע באופן מהו  2019בינואר    1בדוחות הכספיים של החברה החל מיום    IFRS16יישום תקן  
לפיכך,   הפיננסיות.  המידה  באמות  החברה  עמידת  חישוב  האמורה אופן  ההוראה  בשטר    לאור 

תקן  ,  הנאמנות יישום  החברה  ,IFRS16עם  הפיננסיות    ממשיכה  המידה  באמות  העמידה  את  לבחון 
הקבועות בשטר הנאמנות בהתאם לתקינה החשבונאית שלפיה נערכו הדוחות הכספיים של החברה  

 , ותפרסם את מאזן הפרופורמה כאמור לעיל IFRS16ן תקיישום טרם 
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 '( בדירוג אגרות החוב )סדרה 

שם 
חברה  
 מדרגת

  3ליום  דירוג
בדצמבר 

)מועד    2019
 ההנפקה( 

דירוג 
למועד 
 הדוח

דירוג 
שנקבע  
במועד 
הנפקת 
 הסדרה

תאריך מתן  
הדירוג 
העדכני  

 למועד הדוח

דירוגים 
נוספים 

בתקופה שבין 
מועד ההנפקה  

ין  בהמקורי ל
 הדירוג העדכני 

 תאריך 

דירוגים נוספים 
בתקופה שבין 
מועד ההנפקה  
המקורי לבין  

 העדכני הדירוג 
 דירוג

מידרוג  
 בע"מ 

A2/Stable A2/Stable  A2/Stable 21  
בספטמבר  

2022 

-- -- 

מידרוג  
 בע"מ 

A2/Stable A2/Stable  A2/Stable 21  
בספטמבר  

2022 

בנובמבר   28
2019 

A2/Stable 

מידרוג  
 "מ עב

A2/Stable A2/Stable  A2/Stable 21  
בספטמבר  

2022 

בספטמבר   15
2020 

A2/Stable 

מידרוג  
 בע"מ 

A2/Stable A2/Stable  A2/Stable 21  
בספטמבר  

2022 

בספטמבר   13
2021 

A2/Stable 

חברה מיום  דוח מיידי של ה '( של החברה, ראה ב לפרטים אודות דוח הדירוג העדכני לאגרות החוב )סדרה 
 בדרך של הפניה. , המובא בדוח זה  (2022-01-119950 :)אסמכתא מספר 2022בספטמבר  21

 דירקטוריון היו"ר מיקום חתימת 

 ____________________ 

 מנכ"לדירקטור ומיקום חתימת 

 ____________________ 

 מנכ"לדירקטור ואייל רביד,  דירקטוריון הצביקה ברנשטיין, יו"ר 

   2023 במאי 28תאריך: 



חלק ב’
תמצית דוחות כספיים 

ביניים מאוחדים

חלק ב’
תמצית דוחות כספיים 

ביניים מאוחדים

חלק ב’
תמצית דוחות כספיים 

ביניים מאוחדים

חלק ב’
 תמצית דוחות כספיים 

 ביניים מאוחדים
לתקופה של שלושה חודשים

2023 במרץ 31  שהסתיימה ביום



 

 ויקטורי רשת סופרמרקטים בע"מ 

 2023 מרץב 13דוחות כספיים תמציתיים ביניים ליום 

 בלתי מבוקר
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 ויקטורי רשת סופרמרקטים בע"מ 

 2023 במרץ 13דוחות כספיים תמציתיים ביניים ליום 

 בלתי מבוקר 

 תוכן העניינים

ד  ו מ  ע

רשת    של  המניות  לבעלי   המבקר  החשבון  רואה  של  ה סקיר  דוח ויקטורי 
 2 סופרמרקטים בע"מ 

 3 החברה   של   מדף   לתשקיף   בקשר   רואה החשבון של    הסכמה   מכתב 

 4-5 הכספי   המצב   על   מאוחדים   תיים תמצי   דוחות 

 6 אחר   כולל   ורווח   הפסד   או   רווח   על   מאוחדים   תמציתיים   דוחות 

 7-8 בהון   השינויים   על   מאוחדים   תמציתיים   דוחות 

 9-11 המזומנים   תזרימי   על   מאוחדים   תמציתיים   דוחות 

 12-14 2023  במרץ   31  ליום   ביניים   התמציתיים   הכספיים   לדוחות   ביאורים 
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 דוח סקירה של רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של 

 ויקטורי רשת סופרמרקטים בע"מ

 מבוא

המידע הכספי   את  בע"מ  סקרנו  סופרמרקטים  רשת  ויקטורי  של  הדוח ,  "(החברה"  –)להלן  המצורף  את  הכולל 

דים על רווח או הפסד  ואת הדוחות התמציתיים המאוח  2023במרץ    31התמציתי המאוחד על המצב הכספי ליום  

המזומנים   ותזרימי  בהון  השינויים  אחר,  כולל  שהסתיימ  ה לתקופורווח  חודשים  שלושה  תאריך.   ה של  באותו 

ביניים   לתקופת  כספי  מידע  של  ולהצגה  לעריכה  אחראים  וההנהלה  חשבונאות   זוהדירקטוריון  לתקן  בהתאם 

א  IAS 34בינלאומי   הם  וכן  ביניים",  לתקופות  כספי  ביניים  "דיווח  לתקופת  כספי  מידע  לעריכת  לפי   זוחראים 

. אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע 1970-פרק ד' של תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 בהתבסס על סקירתנו.  זוכספי לתקופת ביניים 

ולחלקה של החברה   הקעהמידע הכלול בדוחות הכספיים הביניים המאוחדים, המתייחס לשווי המאזני של ההש

מבוסס על דוחות כספיים שחלקם נסקרו על ידי  , לפי שיטת השווי המאזניהמטופלת  ת בתוצאות העסקיות של ישו

 .ים אחר  יםחשבון מבקר ירוא

 היקף הסקירה 

לתקן סקירה   רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי   2410)ישראל(  ערכנו את סקירתנו בהתאם  של לשכת 

בי ביניים  לתקופות  לתקופות  כספי  מידע  של  סקירה  היישות".  של  המבקר  החשבון  רואה  ידי  על  הנערכת  ניים 

מורכבת מבירורים, בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים 

י ביקורת מקובלים  ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקנ

בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים  

 בביקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת.

 מסקנה

ועל דוחות הסקירה של רואי חשבון אחרים, לא בא לתשומת ליבנו דבר לנו לסבור    בהתבסס על סקירתנו  הגורם 

 .IAS 34שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

בנוסף לאמור בפיסקה הקודמת, בהתבסס על סקירתנו ועל דוחות הסקירה של רואי חשבון אחרים, לא בא לתשומת 

מכל הבחינות המהותיות, אחר הוראות הגילוי לפי ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ממלא,  

 .1970-פרק ד' של תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 

   2023 במאי 28ירושלים,  

 זיו האפט 

 רואי חשבון 
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 2023 מאיב 28ירושלים,  

 לכבוד

 הדירקטוריון של ויקטורי רשת סופרמרקטים בע"מ )להלן: "החברה"( 

 ג.א.נ,

 2021מחודש מאי  מויקטורי רשת סופרמרקטים בע" בקשר לתשקיף מדף שלמכתב הסכמה  הנדון:

בקשר  הננו להודיעכם כי אנו מסכימים להכללה )לרבות בדרך של הפנייה( של הדוח שלנו המפורט להלן  

 : לתשקיף שבנדון

החברה  על מידע כספי תמציתי מאוחד של    2023  במאי  28דוח סקירה של רואה החשבון המבקר מיום  

 באותו תאריך.   השל שלושה חודשים שהסתיימ הולתקופ  2023  במרץ 31ליום 

 זיו האפט 

 רואי חשבון 
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 סופרמרקטים בע"מ ויקטורי רשת 

 על המצב הכספי  תמציתיים מאוחדים דוחות

 ביאור סעיף 

 מרץ ב 31
2023 

 אלפי ש"ח 
 בלתי מבוקר 

   מרץב 31
2022 

 אלפי ש"ח 
 מבוקר  תיבל

 בדצמבר  31
2022 
 "ח אלפי ש

  
     נכסים

:נכסים שוטפים      

 73,441 43,505 83,282  מזומנים ושווי מזומנים 
 - - 30,277  פיקדונות בבנקים 

בשווי הוגן דרך רווח או  נכסים פיננסים 
 42,548 64,089 27,366 3 הפסד 

 188,130 185,378 203,360  לקוחות 
 - 385 -  מס הכנסה לקבל 

 12,708 13,484 11,909  חייבים ויתרות חובה 

 259,443 263,032 264,395  מלאי 

נכסים שוטפים סה"כ   620,589 569,873 576,270 

:נכסים לא שוטפים      
השקעות המטופלות לפי שיטת השווי  

36,77 13,667  המאזני   14,059 
נכסים פיננסים בשווי הוגן דרך רווח או  

 - 1,920 -  הפסד 
 1,084,032 1,103,180 1,081,927  נכסי זכות שימוש 

 239,987 221,987 240,121  רכוש קבוע 
 12,691 12,691 12,691  מוניטין 

 260 260 260  חייבים ויתרות חובה 

סים נדחים ימ   6,530 3,671 6,714 

א שוטפים נכסים ל סה"כ   1,355,196 1,350,482 1,357,743 

  1,975,785 1,920,355 1,934,013 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .תמציתיים בינייםהכספיים הדוחות  הממהווים חלק בלתי נפרד המצורפים ים ורביאה
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 ויקטורי רשת סופרמרקטים בע"מ 

 על המצב הכספי  תמציתיים מאוחדים דוחות

 סעיף 

 מרץ ב 31
2023 

 אלפי ש"ח 
 קר מבו בלתי

   מרץב 31
2022 

 אלפי ש"ח 
 בלתי מבוקר 

 בדצמבר  31
2022 

 אלפי ש"ח 
  

    התחייבויות והון
חייבויות שוטפות:הת     

 31,666 31,666 31,666 חלויות שוטפות בגין אגרות חוב 

 95,222 89,292 97,389 התחייבויות חכירה 

 342,385 327,099 385,213 ספקים ונותני שירותים

רות זכות זכאים וית  22,926 16,267 24,790 

 25,090 27,891 26,483 התחייבויות בגין הטבות לעובדים

ת בגין רכישת מניות התחייבו  1,750 - 1,750 

 3,041 - 575 מס הכנסה לשלם 

התחייבויות שוטפות סה"כ   566,002 492,215 523,944 

:התחייבויות לא שוטפות     

749,11 72,199 41,003 אגרות חוב   

 991,030 1,004,041 990,128 התחייבויות חכירה 

 2,124 2,341 2,394 התחייבויות בגין הטבות לעובדים, נטו 

התחייבויות לא שוטפות סה"כ   1,033,525 1,078,581 1,042,271 

    הון: 
    הון המיוחס לבעלים של חברה האם:

 106,193 108,960 106,193 הון מניות נפרע וקרנות הון  

 261,605 240,599 270,065 עודפים 

הון  סה"כ  376,258 349,559 367,798 

 1,975,785 1,920,355 4,0131,93  
 

 

 

 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים התמציתיים ביניים.

 

 

 

   2023במאי   28
 פים מיקום חתימת מנהל כס מנכ"למיקום חתימת  מיקום חתימת יו"ר הדירקטוריון 

תאריך אישור  
 הדוחות הכספיים 

 צביקה ברנשטיין 
 יו"ר הדירקטוריון 

 אייל רביד 
 מנכ"ל 

 אפי לובל 
 נהל כספים מ
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 ויקטורי רשת סופרמרקטים בע"מ 

 על רווח או הפסד ורווח כולל אחר תמציתיים מאוחדים דוחות

 ניים.הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים התמציתיים בי

 סעיף

לשלושה  
חודשים 

שהסתיימו  
 במרץ  31ביום 

2023 
 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

  לשלושה
ם חודשי

שהסתיימו  
 במרץ  31ביום 

2022 
 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

נה  לש
ביום   שהסתיימה

 בר בדצמ 31
2022 

 פי ש"ח לא
 

 2,315,218 538,882 596,574 הכנסות 

 1,724,990 402,009 443,159 עלות ההכנסות 

 590,228 136,873 153,415 רווח גולמי

 (473,859) (114,708) (124,834) הוצאות מכירה ושיווק 

 ( 36,156) ( 8,728) ( 9,377) הוצאות הנהלה וכלליות 

 ( 513) - ( 174) הוצאות אחרות 

 79,700 13,437 19,030 ות רגילותווח מפעולר

 567 3 624 הכנסות מימון 
 ( 31,048) ( 7,835) ( 7,915) הוצאות מימון 

 ( 3,333) ( 439) ( 400) רווחים )הפסדים( מנכסים פיננסים 
 ( 33,814) ( 8,271) ( 7,691) ון, נטו הוצאות מימ

    
ברווחי החברה  לפי    )הפסדי(  חלק  המטופלות  חברות 

 1,200 136 ( 242) י, נטו ווי המאזנ שיטת הש

 47,086 5,302 11,097 סים על ההכנסהירווח לפני ניכוי מ

סים על ההכנסה ימ  2,637 1,407 10,185 

 36,901 3,895 8,460 רווח לתקופה

    סים בגין:יר לאחר מ הפסד כולל אח

או   לרווח  מכן  לאחר  מחדש  יסווגו  שלא  פריטים 
    הפסד:

 11 - -   מוגדרת טבהת להווכני מדידות מחדש של ת 

 36,912 3,895 8,460 רווח כולל לתקופה סה"כ

    ש"ח ע.נ. )בש"ח(:  0.01רווח למניה רגילה אחת בת  

 2.53 0.27 0.59 רווח בסיסי למניה  

 2.53 0.27 0.59 למניה  רווח מדולל 
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 ורי רשת סופרמרקטים בע"מ קטוי

 על השינויים בהון  תמציתיים מאוחדים דוחות

 )בלתי מבוקר( 2023 מרץב 13חודשים שהסתיימו ביום  שלושהל

 סעיף 

הון 
 מניות

 אלפי ש"ח

פרמיה 
על 
 תמניו

 אלפי ש"ח 

קרן הון 
בגין 

עסקאות 
עם בעלי 
 שליטה

 אלפי ש"ח 

קרן הון 
בגין 

אופציות 
 לעובדים

 ח אלפי ש"

 קרן הון 
בגין 

דידות מ 
מחדש של 

תוכנית 
להטבה 
 מוגדרת

 אלפי ש"ח 

מניות 
החברה  
המוחזקו
ת ע"י 

 ה החבר
 ח אלפי ש"

 עודפים
 אלפי ש"ח 

 הכל-סך 
 אלפי ש"ח 

  ינוארב 1יתרה ליום 
2023   144 129,601 (3,308 ) 845 (12,938 ) (8,151 ) 261,605 367,798 

 8,460 8,460 - - - - - - לתקופה   רווח

  במרץ 31ליום  יתרה
2023 144 129,601 (3,308 ) 845 (12,938 ) (8,151 ) 270,065 376,258 

 )בלתי מבוקר( 2022 מרץב 13חודשים שהסתיימו ביום  שלושהל

 סעיף 

הון 
 מניות

 אלפי ש"ח

פרמיה 
על 

 יותמנ
 אלפי ש"ח 

קרן הון 
בגין 

עסקאות 
עם בעלי 
 שליטה

 אלפי ש"ח 

קרן הון 
בגין 

אופציות 
 לעובדים

 ש"ח אלפי 

ון קרן ה 
ין בג 

מדידות 
מחדש של 

תוכנית 
להטבה 
 מוגדרת

 אלפי ש"ח 

מניות 
החברה  

המוחזקות 
ע"י 

 החברה 
 אלפי ש"ח 

 עודפים
 אלפי ש"ח 

 הכל-סך 
 אלפי ש"ח 

 345,664 236,704 )5,373( (12,949) 847 (3,308) 129,599 144   2022 ינוארב 1יתרה ליום 

 3,895 3,895 - - - - - - לתקופה   רווח

 349,559 240,599 ( 5,373) (12,949) 847 (3,308) 129,599 144 2022 במרץ 31רה ליום ית
 

 

 

 

 

 

 

 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים התמציתיים ביניים.
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 סופרמרקטים בע"מ י רשת ויקטור

 על השינויים בהון  תמציתיים מאוחדים דוחות

 :2022 בדצמבר  31שנה שהסתיימה ביום ל

 יף סע

הון 
 מניות

אלפי  
 ש"ח

פרמיה 
על 

 מניות

אלפי  
 ש"ח

קרן הון 
בגין 

עסקאות 
עם בעלי 
 שליטה

אלפי  
 ש"ח

קרן הון 
בגין 

אופציות 
 לעובדים

אלפי  
 ש"ח

קרן הון 
בגין 

מדידות 
מחדש 

של 
כנית תו 

להטבה 
 מוגדרת

אלפי  
 ש"ח

מניות 
החברה  

מוחזקות ה
ע"י 

 החברה

 
 פי ש"ח אל 

 עודפים

אלפי  
 ש"ח

 הכל -סך

אלפי  
 ש"ח

  2022בינואר  1יתרה ליום 
 345,664 236,704 ( 5,373) ( 12,949) 847 ( 3,308) 129,599 144 )מבוקר( 

 36,901 36,901 - - - - - - רווח לתקופה 
מדידות מחדש של תכנית  

 11 - - 11 - - - - מוגדרת  להטבה

סה"כ רווח )הפסד( כולל  
 36,912 36,901 -   11 - - - - לתקופה 

 ( 12,000) ( 12,000) - - - - - - נד ששולם דדיבי

 ( 2,778) - ( 2,778) - - - - - רכישת מניות החברה  

         אופציות לעובדים 
מימוש אופציות עובדים  

 - - - - (2) - 2 )*( למניות 

 367,798 261,605 ( 8,151) ( 12,938) 845 ( 3,308) 129,601 144 2022בדצמבר  31יום ה ליתר

 "ח. אלפי ש 1-)*( פחות מ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים התמציתיים ביניים.
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 יקטורי רשת סופרמרקטים בע"מ ו

 המזומנים על תזרימי  תמציתיים מאוחדים דוחות

 סעיף

לשלושה חודשים  
שהסתיימו ביום  

 במרץ  31
2023 

 אלפי ש"ח 
 בלתי מבוקר 

לשלושה חודשים  
  31שהסתיימו ביום 

 במרץ
2022 

 אלפי ש"ח 
 בלתי מבוקר 

ביום   השהסתיימלשנה 
 בדצמבר  31

2022 
 אלפי ש"ח 

 
    תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת 

 36,901 3,895 8,460 רווח לתקופה 

גת תזרימי  התאמות הדרושות להצ
 181,378 54,528 58,302 מפעילות שוטפת )נספח א'( המזומנים

    
 218,279 58,423 66,762 מזומנים נטו מפעילות שוטפת

    פעילות השקעהלתזרימי מזומנים 
 ( 52,507) ( 11,064) ( 9,227) רכישת רכוש קבוע 

 9 - - תמורה ממימוש רכוש קבוע 

 445 96 150 שינוי בהלוואות לחברות קשורות 

 - - ( 30,000)  השקעה בפיקדונות ז"ק בבנקים

 ( 700) - - חזקת  השקעה בחברה מו 

תמורה )רכישה( נכסים פיננסיים בשווי  
 16,490 43 14,782 הוגן דרך רווח או הפסד, נטו 

 ( 36,263) ( 10,925) ( 24,295) פעילות השקעהלנטו  מזומנים

    פעילות מימוןלתזרימי מזומנים 

 ( 31,666) ( 8,333) ( 8,333) ן אגרות חוב רעו יפ

 ( 87,195) ( 20,724) ( 24,293) פירעון התחייבות חכירה 

 ( 2,778) - - רכישת מניות באוצר 

 ( 12,000) - - שולם דיבידנד ש

 (133,639) ( 29,057) ( 32,626) פעילות מימון למזומנים נטו 

 48,377 18,441 9,841 במזומנים ושווי מזומנים  )ירידה( עלייה

יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת  
 25,064 25,064 73,441 התקופה

יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף 
 73,441 43,505 83,282 התקופה

 

 

 

 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים התמציתיים ביניים.
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 ויקטורי רשת סופרמרקטים בע"מ 

 על תזרימי המזומנים דוחות תמציתיים מאוחדים 

 :פעילות שוטפתהתאמות הדרושות להצגת תזרימי המזומנים מ -נספח א' 

 סעיף

לשלושה  
חודשים 

שהסתיימו  
 במרץ  31ביום 

2023 
 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

לשלושה  
חודשים 

שהסתיימו ביום  
 במרץ  31

2022 
 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

לשנה  
  השהסתיימ

 בדצמבר  31ביום 
2022 

 אלפי ש"ח 
 

    סות והוצאות שאינן כרוכות בתזרימי מזומנים: הכנ

חברות המטופלות לפי   ( חירווהפסדי )חלק החברה ב
 ( 1,200) ( 136) 242 שיטת השווי המאזני, נטו  

 33,833 8,145 9,131 פחת רכוש קבוע 

 101,990 24,433 27,625 הפחתה של נכסי זכות שימוש

 - - ( 277) ריבית מפיקדונות 

 (3) - - הון  רווח  

ערך נכסים פיננסים בשווי הוגן דרך רווח והפסד,  ירידת 
 3,333 439 400 נטו 

 ( 2,200) 846 184 מיסים נדחים, נטו 

 ( 2,113) 891 1,663 סכומים שנזקפו לרווח או הפסד בגין הטבות לעובדים 

    שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות:

 ( 8,943) ( 6,191) ( 15,230) בלקוחות עלייה 

 ( 2,765) ( 2,270) 799 בחייבים ויתרות חובה ה )עלייה( יריד

 1,256 ( 2,333) ( 4,952) עלייה במלאי 

 51,172 35,886 42,828 ונותני שירותיםעלייה בספקים 

 6,954 ( 1,820) ( 1,645) בזכאים ויתרות זכות עלייה )ירידה( 

 64 ( 3,362) ( 2,466) לשלם, נטו לקבל/במס הכנסה  (עלייהירידה ) 

 
58, 023  54,528 181,378 

 

 

 

 

 

 

 

 דוחות הכספיים התמציתיים ביניים.הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מה
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 דוחות תמציתיים מאוחדים על תזרימי המזומנים 

 סעיף

לשלושה חודשים  
שהסתיימו ביום  

 במרץ  31
2023 

 אלפי ש"ח 
 בלתי מבוקר 

לשלושה חודשים  
מו ביום  שהסתיי

 במרץ  31
2022 

 אלפי ש"ח 
 בלתי מבוקר 

  השהסתיימלשנה 
 בר בדצמ 31ביום 

2022 
 אלפי ש"ח 

 

 מידע נוסף  -נספח ב' 
   

 564 28 624 תקבולי ריבית 
    

 ( 30,631) ( 7,443) ( 8,081) תשלומי ריבית 
    

 ( 12,462) ( 3,885) ( 5,925) תשלומי מיסים על הכנסה 
    

 1 1 - תקבולי מיסים על ההכנסה 

ומימון שאינה פעילות השקעה 
    כרוכה בתזרימי מזומנים:

 1,750 - - שת נכסים פיננסיים רכי

 59,610 28,228 29,815 התחייבות בגין נכס זכות שימוש
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ספיים התמציתיים ביניים.הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכ
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    2023במרץ  31יום התמציתיים ביניים ל ביאורים לדוחות הכספיים

 כללי:  - 1ביאור 

 חברה: פעילות ה .א

  2007בדצמבר  27"החברה"( התאגדה בישראל ביום  -בע"מ )להלן   ויקטורי רשת סופרמרקטים (1)

  . 2011במאי  26כחברה פרטית. החברה נסחרת בבורסה החל מיום  
 

  ביבנה. החברה ממוקם מטה 
 

 רביד.אייל רביד ומר אברהם בעלי השליטה בחברה הינם מר 

ת מאוחדות,  ום המזון בישראל באמצעות חברוהחברה פועלת בתחום השיווק הקמעונאי בתח (2)

 הפועלות בשיטת הדיסקאונט, קרי, מחירים זולים לצרכן הפרטי.  

 .  בי הארץברח  סניפים 67החברה   פעילהה , 2023 במרץ 31נכון ליום 

שנת   החברה    2022במהלך  חדשים   7פתחה  אחדוסגרה    סניפים  בביאור  ,  סניף  לדוחות    1כאמור 

סניפים    2פתחה החברה    2023  ומרץ  רואפבר  יםבחודש  .2022בדצמבר    31  ליוםהמאוחדים  הכספיים  

 נוספים.

מאפייני הצריכה של המשק בסמוך    מעונתיות בשל  בין היתר  בדרך כלל  מכירות הקבוצה מושפעות .ב

  וצה כאמור מושפעות בעיקר מפתיחת סניפים חדשים לתקופת החגים בישראל. אולם, מכירות הקב

  2022ובשנת    2023באפריל    5ח בתאריך  חל ערב פס  2023בשנת    מים.ומשינוי במכירות בסניפים קיי

 . 2022באפריל  15חל ערב חג הפסח בתאריך 

ם התמציתיים ביניים של החברה יחד עם הדוחות הכספיים השנתיים של  יש לעיין בדוחות הכספיי .ג

כספיים  לכן, לא הובאו במסגרת דוחות    והביאורים המצורפים להם.  2022בדצמבר    31ליום  החברה  

א ביניים  דווח  תמציתיים  שכבר  למידע  יחסית  משמעותיים  בלתי  עדכונים  בדבר  ביאורים  לה 

 אחרונים של החברה.בביאורים לדוחות הכספיים השנתיים ה

זניחות תוספת לא צורף מידע כספי נפרד לדוחות ה  אלה  כספיים  לדוחות .ד   כספיים של החברה, בשל 

שתי במידע  המידע  אין  כי  הקביעה  בו.  מכלל  תוספת  משום  הנפרד  מהותיתהכספי  המידע    ידע  על 

המאוחדים   הכספיים  בדוחות  כבר  בינ(השנתיים) הנכלל  תמציתיים  כספיים  בדוחות  או  לפי  ,  יים, 

 ן, מסתמכת על אלה: יהעני 

  אינו מהותי ביחס להיקף הנכסים  ותהמוחזק  ותחבר הנכסים וההתחייבויות המיוחסים להיקף   .1

 . םוההתחייבויות בדוחות המאוחדי

המיוחסות ה .2 ההכנסות  בדוחות  ו המוחזק  ות לחבר  יקף  ההכנסות  להיקף  ביחס  מהותי  אינו  ת 

 . המאוחדים

ת אינו מהותי ביחס להיקף ההוצאות  והמוחזק   ותת לחברההוצאות התפעוליות המיוחסוהיקף   .3

 .אוחדיםהתפעוליות בדוחות המ

מפעילתזרים   .4 שוטפת,  מפעילות  המיהמזומנים  מימון,  ומפעילות  השקעה  לחברות  ות  וחס 

אינוהמוחזק  המאוחדיםת,  בדוחות  המזומנים  לתזרים  ביחס  מהותי  .ו 
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    2023במרץ  31התמציתיים ביניים ליום  ביאורים לדוחות הכספיים

 : עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

התמ .1 הכספיים  בינלאומי  הדוחות  חשבונאות  תקן  להוראות  מצייתים  ביניים  בדבר    34ציתיים 

תמציתיים ביניים מקיימים את הוראות הגילוי  דוחות התקופות ביניים. כמו כן, הדיווח כספי ל

 .1970-ומיידיים(, התש"ללפי פרק ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים  

החברה   .2 יישמה  אלה,  ביניים  כספיים  דוחות  ושיטות  בעריכת  הצגה  כללי  חשבונאית,  מדיניות 

שיושמו   לאלו  הזהים  הכספבחישוב  ליום  דוחותיה  סתיימה  השולשנה    ,2022בדצמבר    31יים 

 להלן:  2.1בסעיף   מלבד האמור תאריך באותו

 ם: ישום לראשונה של תקנים חדשיי  2.1

 .2023בינואר   1ן מידע לגבי תיקונים לתקנים שהחברה יישמה לראשונה החל מיום  להל

בינלאומי   לתקן חשבונאות  באו  8תיקונים  חשבונאיים    מדניםמדיניות חשבונאית, שינויים 

 "(: IAS 8-רה של אומדנים חשבונאיים )להלן: "התיקונים להגד -וטעויות 

שינוי במדיניות    נועדו לסייע לישויות להבחין בין  2021שפורסמו בפברואר    IAS 8-תיקונים ל ה
 חשבונאית לבין שינוי באומדן חשבונאי. 

 :IAS 8 -להלן סקירה של עיקרי התיקונים ל

"שינ  - הגדרת  בא בוטלה  הווי  זה  וחלף  חשבונאי"  "ומדן  חשבונאיים גדר   " אומדנים 

 . במדידה לחוסר וודאות יםכפופ ש סכומים כספיים בדוחות הכספייםכ

לפתח אומדן חשבונאי.   על מנתנתונים  ב הובהר כי ישות משתמשת בטכניקות מדידה ו -

( אמידה  טכניקות  כוללות  מדידה  למדידתלדוגמהטכניקות  המשמשות  טכניקות   , 

וטכניקו  דילהפס  הפרשה חזויים(  הערכאשראי  המשמשות    לדוגמה,)   ה ת  טכניקות 

 ל נכס או התחייבות(. למדידת השווי ההוגן ש

לא מתייחס רק להגדרה של יים  בתקני דיווח כספי בינלאומ  "אומדן"הובהר כי המונח   -

אומדנים  בפיתוח  המשמשים  לנתונים  גם  להתייחס  עשוי  הוא  חשבונאיים,  אומדנים 

 חשבונאיים. 

כניקות מדידה הם שינויים באומדנים חשבונאיים אלא ר כי שינוי בנתונים או בטהובה -
 מתיקון טעויות בתקופות דיווח קודמות.  תוצאהאם הם 

 
יישמה את  החב                      לרה  במדיניות    IAS 8-התיקונים  ולשינויים  חשבונאים  באומדנים  לשינויים 

ש ה החשבונאית  השנתית  מהתקופה  החל  ביום  תרחשו  .2023ואר  בינ  1מתחילה 



 ויקטורי רשת סופרמרקטים בע"מ 

 2023במרץ  31התמציתיים ביניים ליום  םביאורים לדוחות הכספיי 

14 

 
 ים:ינס מכשירים פינ - 3ביאור 

 על המצב הכספי:  ותמכשירים פיננסים שהוכרו בדוח   .א

 עיףס

 מרץ ב 31
2023 

 אלפי ש"ח 
 בלתי מבוקר 

   מרץב 31
2022 

 אלפי ש"ח 
 בלתי מבוקר 

 בדצמבר  31
2022 

 אלפי ש"ח 
  

    הפסד: ואים בשווי הוגן דרך רווח נכסים פיננס

 2,042 2,159 1,482 (1רמה  נצרני )אג"ח קו
 36,774 58,057 24,723 ( 1רמה קרנות גידור )

 3,638 3,645 1,045 ( 1רמה ) תעודות השתתפות בקרנות נאמנות
 94 228 116 ( 1רמה מניות סחירות )

 - 1,920 - ( 3)רמה  מניות לא סחירות

 27,366 66,009 42,548 

  ב סביר לשווי ההוגן: ווה קירום בספרים אינו מהשווי הוגן של מכשירים פיננסיים שערכ .ב

  השווי ההוגן של אגרות החוב  מתבסס על מחירי השוק בהן נסחרות. 
 

 סעיף

 2023במרץ  31
 בלתי מבוקר 
 אלפי ש"ח 

 1רמה 

 2022במרץ  31
 בלתי מבוקר 
 אלפי ש"ח 

 1רמה 

 2022בדצמבר  31
 אלפי ש"ח 

 
 1רמה 

    אגרות חוב:

 70,491 105,037 69,511 שווי הוגן 

 80,783 103,865 72,669 ערך בספרים 

 הוגן. לגבי יתר המכשירים הפיננסיים שהחברה מחזיקה ערכם בספרים שווה או קרוב לשווי 

 

 תביעות והליכים משפטיים: - 4ביאור 

מש והליכים  תביעות  ליום  לגבי  והתלויים  העומדים  החברה,  כנגד  ראה  2022בדצמבר    31פטיים   ,

 . 2022בדצמבר  31ליום   תייםהשנהמאוחדים חות הכספיים ולד  ב17ביאור 

 הראשונים לשנת  החודשים  שלושת רעו שינויים מהותיים בתביעות והליכים משפטיים במהלך ילא א

 . ולאחר תאריך הדוח על המצב הכספי  2023

ייצוגיות. להערכת החברה החשיפה לחברה, אם קיימת, הינה  נגד החברה  כ תביעות  עומדות מספר 

 ום לא מהותי.  כבס

גד החברה עומדות מספר תביעות הן של ספקים והן של עובדים במהלך העסקים הרגיל  כמו כן, כנ 

ותיים. להערכת החברה החשיפה לחברה, אם קיימת, הינה בסכום לא  של החברה בסכומים לא מה

   .מהותי
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 : הדיווח לאחר תקופתאירועים מהותיים   - 5ביאור 

ה  2023חודש אפריל  ב .1 יננסים בע"מ להשקת כרטיס  פ  ברה הסכם עם חברת מקס איטחחתמה 

-ו בתוקף למועדון משותף המחליף את כרטיס המועדון של החברה עם ישראכרט. ההסכם הינ

מס  10 בתנאים  מהצדדים  אחד  כל  של  יציאה  עם אפשרויות  בשנתיים הראשונות  שנים  וימים. 

לת זכאית  החברה  המשותף  הכרטיס  קב קלהשקת  בסכומים  מכן ובולים  לאחר  כאשר    עים 

שיהיו    יםהתקבול  הפעילים  המועדון  חברי  במספר  תלויים  הינם  החברה  זכאית  תהיה  להם 

 החברה בגין המועדון הינן לא מהותיות. באותה תקופה. העלויות של  

 ניף סיטי נוסף ברוטשילד תל אביב.ספתחה החברה  2023בחודש מאי  .2



חלק ג’
דו”ח בדבר אפקטיביות 

הבקרה הפנימית על הדיווח 
הכספי ועל הגילוי

חלק ג’
דו”ח בדבר אפקטיביות 

הבקרה הפנימית על הדיווח 
הכספי ועל הגילוי

חלק ג’
דו”ח בדבר אפקטיביות 

הבקרה הפנימית על הדיווח 
הכספי ועל הגילוי

חלק ג’
דו”ח בדבר אפקטיביות 

 הבקרה הפנימית על הדיווח 
 הכספי ועל הגילוי



-1- 

 

בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל    2023של שנת    ראשוןמצורף בזאת דוח רבעון  
תקנה   לפי  )"תקנות    1970-"להתש(,  ומיידיים  תקופתיים)דוחות    ערך  ניירות  לתקנותג)א(  38הגילוי 

 "(:הדוחות

של   הדירקטוריון  בפיקוח  סופרמרקטיםההנהלה,  רשת  )להלן  ויקטורי  אחראית  "ידהתאג"  –  בע"מ   ,)
 . בתאגידלקביעתה והתקיימותה של בקרה פנימית נאותה על הדיווח הכספי ועל הגילוי 

  לעניין זה, חברי ההנהלה הם:

 , מנהל כללי; אייל רביד .1

   ;משנה למנכ"ל , אברהם רביד .2

 ; מנהל כספיםאפרים לובל,  .3

 ;יוסי בן גל, מנהל תפעול סניפים .4

 גולדברג, עוזר חשב. גלעד  .5

פנ  עלבקרה  בידי    ימית  תוכננו  אשר  בתאגיד,  הקיימים  ונהלים  בקרות  כוללת  הגילוי  ועל  הכספי  הדיווח 
המנהל הכללי ונושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים או תחת פיקוחם, או בידי מי שמבצע בפועל את  

ימנות  בהתייחס למה   סביר  פק ביטחוןאשר נועדו לסוהתפקידים האמורים, בפיקוח דירקטוריון התאגיד,  
הכספי ולהכנת הדוחות בהתאם להוראות הדין, ולהבטיח כי מידע שהתאגיד נדרש לגלות בדוחות    הדיווח

 נאסף, מעובד, מסוכם ומדווח במועד ובמתכונת הקבועים בדין.   ,פי הוראות הדין-שהוא מפרסם על

שתוכננ  ונהלים  בקרות  השאר,  בין  כוללת,  הפנימית  נהבקרה  שהתאגיד  מידע  כי  להבטיח  לגלותו  ו  דרש 
עבר להנהלת התאגיד, לרבות למנהל הכללי ולנושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים  כאמור, נצבר ומו 

המתאים,   במועד  החלטות  קבלת  לאפשר  כדי  וזאת  האמורים,  התפקידים  את  בפועל  שמבצע  למי  או 
 ת הגילוי. ובהתייחס לדריש

שלה, המבניות  המגבלות  הכס  בשל  הדיווח  על  פנימית  מיועדת  בקרה  אינה  הגילוי  ועל  ביטחון  פי  לספק 

 מידע בדוחות תימנע או תתגלה. מוחלט שהצגה מוטעית או השמטת 

התקופתי  בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אשר צורף לדוח    השנתי בדוח  
ביום   שנסתיימה  הפנימי  השנתיהדוח  "   –  )להלן   2022בדצמבר    31לתקופה  הבקרה  האחרוןבדבר  "(  ת 

; בהתבסס על הערכה זו, הדירקטוריון והנהלת  בחברההעריכו הדירקטוריון וההנהלה את הבקרה הפנימית 
 . היא אפקטיבית 2022בדצמבר  31  הגיעו למסקנה כי הבקרה הפנימית כאמור ליום רההחב

כדי בהם  שיש  עניין  או  אירוע  כל  וההנהלה  הדירקטוריון  לידיעת  הובא  לא  הדוח,  למועד  את    עד  לשנות 
כפי   הפנימית,  הבקרה  של  האפקטיביות  הב  הובאהשהערכת  הפנימית    השנתידוח  מסגרת  הבקרה  בדבר 

 . האחרון

בדבר הבקרה הפנימית    השנתיבדוח    הבקרה הפנימית  להערכת האפקטיביות שלמועד הדוח, בהתבסס על  
לעיל,   כאמור  והדירקטוריון  ההנהלה  לידיעת  שהובא  מידע  על  ובהתבסס  היא  האחרון,  הפנימית  הבקרה 

 אפקטיבית. 
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 :לתקנות הדוחות  (1ג)ד()38הצהרת מנהל כללי לפי תקנה 

 הצהרת מנהלים 

 הצהרת מנהל כללי 

 , מצהיר כי: אייל רבידאני, 

  הראשון( לרבעון  " התאגיד "  –  בע"מ )להלן   ויקטורי רשת סופרמרקטיםבחנתי את הדוח הרבעוני של   .1
 (;"הדוחות" – )להלן 2023של שנת 

מהותית ולא חסר בהם מצג של עובדה  תי, הדוחות אינם כוללים כל מצג לא נכון של עובדה  ידיעלפי   .2
מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בהם, לאור הנסיבות שבהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים  

 בהתייחס לתקופת הדוחות; 

ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוחות משקפים ב .3 אופן נאות, מכל הבחינות  לפי 
הכספי, תוצאות הפעולות ותזרימי המזומנים של התאגיד לתאריכים ולתקופות  המהותיות, את המצב  

 שאליהם מתייחסים הדוחות;

גיליתי לרואה החשבון המבקר של התאגיד, לדירקטוריון ולועדת הביקורת של דירקטוריון התאגיד,   .4
 קרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי: בהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הב

הבקרה  א (א) של  בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  ת 
של   יכולתו  על  לרעה  להשפיע  סביר  באופן  העלולים  הגילוי  ועל  הכספי  הדיווח  על  הפנימית 

ספק במהימנות    התאגיד לאסוף, לעבד, לסכם או לדווח על מידע כספי באופן שיש בו להטיל
 –כספיים בהתאם להוראות הדין; וכן הדיווח הכספי והכנת הדוחות ה

לו   (ב) שכפוף  מי  או  הכללי  המנהל  מעורב  שבה  מהותית,  שאינה  ובין  מהותית  בין  תרמית,  כל 
במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח  

 הכספי ועל הגילוי;

 אחרים בתאגיד:  או יחד עםאני, לבד   .5

וקיומם   (א) קביעתם  וידאתי  או  ונהלים,  בקרות  פיקוחי  קבעתי  המיועדים  תחת  ונהלים,  בקרות  של 
בתקנות   כהגדרתן  שלו  מאוחדות  חברות  לרבות  לתאגיד,  המתייחס  מהותי  שמידע  להבטיח 

התש"ע שנתיים(,  כספיים  )דוחות  ערך  על 2010-ניירות  לידיעתי  מובא  בתאגיד  -,  אחרים  ידי 
 –במהלך תקופת ההכנה של הדוחות; וכן   דות, בפרטובחברות המאוח

וקיומם  (ב) קביעתם  וידאתי  או  ונהלים,  בקרות  פיקוחי  קבעתי  המיועדים    תחת  ונהלים,  בקרות  של 
להבטיח באופן סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות  

 חשבונאות מקובלים;   הדין, לרבות בהתאם לכללי

לידיעתי כל א (ג) עניין שחל במהלך התקופה שבין מועד הדוח  לא הובא  או  ירוע או  )רבעוני  האחרון 
העניין(   לפי  הדירקטוריון  תקופתי,  מסקנת  את  לשנות  כדי  בו  יש  אשר  זה,  דוח  מועד  לבין 

 יד. וההנהלה בנוגע לאפקטיביות  הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי של התאג 

 פי כל דין. -או מאחריות כל אדם אחר, עלאין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי 

 

 2023מאי ב 28תאריך: 

 

  _______________________ 

 , מנכ"ל אייל רבידחתימת   
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 :לתקנות הדוחות (2ג)ד()38הצהרת נושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים לפי תקנה 

 

 הצהרת מנהלים 

 הבכיר ביותר בתחום הכספיםהצהרת נושא המשרה 

 , מצהיר כי: אפרים לובלאני, 

את   .1 שלבחנתי  הביניים  לתקופת  בדוחות  הכלול  האחר  הכספי  המידע  ואת  ביניים  הכספיים    הדוחות 
סופרמרקטים   רשת  )להלןויקטורי  לרבעון  "התאגיד"  –  בע"מ  שנת    הראשון(    –  )להלן  2023של 

 "(;הדוחות לתקופת הביניים" או "הדוחות"

הכספיים    לפי .2 הדוחות  אינם  ידיעתי,  הביניים  לתקופת  בדוחות  הכלול  האחר  הכספי  והמידע  ביניים 
כדי   הנחוץ  מהותית  עובדה  של  מצג  בהם  חסר  ולא  מהותית  עובדה  של  נכון  לא  מצג  כל  כוללים 
שהמצגים שנכללו בהם, לאור הנסיבות שבהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופת  

 הדוחות;

ם ביניים והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות לתקופת הביניים משקפים  פי ידיעתי, הדוחות הכספיי ל .3
של   המזומנים  ותזרימי  הפעולות  תוצאות  הכספי,  המצב  את  המהותיות,  הבחינות  מכל  נאות,  באופן 

 התאגיד לתאריכים ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות;

רת של דירקטוריון התאגיד,  לדירקטוריון ולועדת הביקוגיליתי לרואה החשבון המבקר של התאגיד,   .4
 בהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי: 

הבקרה   (א) של  בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  את 
ולמידע    ביניים  ת הכספיים הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי ככל שהיא מתייחסת לדוחו

, העלולים באופן סביר להשפיע לרעה על יכולתו  לתקופת הביניים  הכספי האחר הכלול בדוחות 
ספק   להטיל  בו  שיש  באופן  כספי  מידע  על  לדווח  או  לסכם  לעבד,  לאסוף,  התאגיד  של 

 –במהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין; וכן 

תרמית,  (ב) מ  כל  שאינה  ובין  מהותית  לו  בין  שכפוף  מי  או  הכללי  המנהל  מעורב  שבה  הותית, 
במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח  

 הכספי ועל הגילוי;

 אני, לבד או יחד עם אחרים בתאגיד:  .5

וקיומם  (א) קביעתם  וידאתי  או  ונהלים,  בקרות  פיקוחנו  קבעתי  ונהלים,  של    תחת  בקרות 
כהגדרתן   לרבות חברות מאוחדות שלו  להבטיח שמידע מהותי המתייחס לתאגיד,  המיועדים 

התש"ע שנתיים(,  כספיים  )דוחות  ערך  ניירות  על2010-בתקנות  לידיעתי  מובא  אחרים  -,  ידי 
 –בתאגיד ובחברות המאוחדות, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות; וכן 

של בקרות ונהלים, המיועדים  תחת פיקוחי  וידאתי קביעתם וקיומם    , אוקבעתי בקרות ונהלים (ב)
להבטיח באופן סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות  

 הדין, לרבות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים; 

וני  )רבע  האחרוןלא הובא לידיעתי כל אירוע או עניין שחל במהלך התקופה שבין מועד הדוח    (ג)
לבין מועד דוח זה, המתייחס לדוחות הכספיים ביניים ולכל מידע כספי  או תקופתי, לפי העניין( 

מסקנת   את  להערכתי  לשנות,  כדי  בו  יש  אשר  הביניים,  לתקופת  בדוחות  הכלול  אחר 
הדירקטוריון וההנהלה בנוגע לאפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי של  

 גיד. התא

 פי כל דין. -מור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, עלאין בא

 2023במאי  28תאריך: 

  ____________________ 

 מנהל כספים, אפרים לובלחתימת   
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מיוחדים  על דוחות  רשת סופרמרקטים בע"מויקטורי דוח סקירה מיוחד של רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של 

 באותו תאריך לתקופה שהסתיימה ו  2023 במרץ 31ליום  לצורך חישוב אמות מידה פיננסיות

 מבוא 

פיננסיות    חישובלצורך    יםהמיוחד   הדוחותסקרנו את   מידה  ויקטורי  של  המצורפים  "(  הדוחות המיוחדים)להלן: "אמות 

לצורך חישוב  על המצב הכספי  המיוחד  את הדוח התמציתי המאוחד    ים (, הכולל"החברהבע"מ )להלן: "  רשת סופרמרקטים

פיננסיות   מידה  הדוח   2023  במרץ  31ליום  אמות  מידה    יםהמיוחד  יםהמאוחד  יםהתמציתי   ותואת  אמות  חישוב  לצורך 

וריון וההנהלה  באותו תאריך. הדירקט   לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימהעל רווח או הפסד ורווח כולל אחר    פיננסיות

של   ולהצגה  לעריכה  המיוחדיםאחראים  ביניים    הדוחות    . יםהמיוחד  ות בדוח  יםהמפורט  לעקרונותבהתאם  זו  לתקופת 

 בהתבסס על סקירתנו. זו לתקופת ביניים  הדוחות המיוחדיםעריכת אחריותנו היא להביע מסקנה על 

 היקף הסקירה 

של לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי לתקופות    2410)ישראל(  ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה  

של   סקירה  היישות".  של  המבקר  החשבון  רואה  ידי  על  הנערכת  מורכבת  ולתקופ  יםהמיוחד  הדוחותביניים  ביניים  ת 

ה  מבירורים, בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקיר

אינה   ולפיכך  בישראל  מקובלים  ביקורת  לתקני  בהתאם  הנערכת  ביקורת  מאשר  ניכרת  במידה  בהיקפה  מצומצמת  הינה 

מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין 

 אנו מחווים חוות דעת של ביקורת. 

   מסקנה

סקיר על  לסבור  בהתבסס  לנו  הגורם  דבר  ליבנו  לתשומת  בא  לא  המיוחדיםתנו,  הבחינות  כיםערו  ם אינ  שהדוחות  מכל   ,

 .  דוחות המיוחדיםל  2סעיף ב יםהמפורט לעקרונותהמהותיות, בהתאם 

 2023 במאי 28ירושלים,  

 יו האפט ז   

 רואי חשבון  

 

 

 

 

 



 

 

 

 קטים בע"מויקטורי רשת סופרמר

 2023 במרץ 31דוחות מיוחדים לצורך חישוב אמות מידה פיננסיות ליום 

5 
 

 כללי  .1

)להלן: "החברה"(  ויקטורי רשת סופרמרקטים בע"הנפיקה    2015באוגוסט    3ביום    אגרות חוב בהתאם לדוח מ 

מיום   מדף  מיום  2015ביולי    30הצעת  הנאמנות  לשטר  בהתאם  הנאמנות"(,   –)להלן    2015ביולי    30.  "שטר 

בסעיף דרה א'( של החברה לעמוד באמות מידה פיננסיות כמפורט  התחייבה החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב )ס

 להלן.  3

 קבועה ההוראה הבאה:לשטר הנאמנות  5.7בסעיף 

 - עמידה בהתחייבויות החברה במקרה של שינוי בתקינה חשבונאית"

  5מובהר, כי לצרכי שטר זה, לרבות בקשר עם עמידת החברה בהתחייבויות המפורטות בסעיפי המשנה של סעיף  

התקשרות  במועד  עליה  החלה  זאת  לעומת  החברה  על  החלה  החשבונאית  בתקינה  שינוי  של  במקרה  ה לשטר, 

דה שהחברה בשטר נאמנות זה והמשפיע על אופן חישוב עמידת החברה בהתניות הפיננסיות, באופן מהותי, ובמי

החשבו לתקינה  בהתאם  כאמור  הפיננסיות  בהתניות  עמידתה  את  לבחון  מעוניינת  נערכו  תהיה  שלפיה  נאית 

ונת מאזן פרופורמה במתכ   "(, אזי תערוך החברההתקינה הקודמתדוחותיה הכספיים של החברה טרם השינוי )"

לתקינה   בהתאם  העניין(  )לפי  מבוקרים  או  מסוקרים  בלבד,  ורלוונטיים  מהותיים  באורים  הכולל  מקוצרת, 

"( דוחותיה המאזן הפרופורמההקודמת  יחד עם  כספיים של החברה. במקרה כאמור, תיבחנה "(, ותפרסם אותו 

 " פי מאזן הפרופורמה.-תחולת הוראות שטר זה על

בינואר   1"( החל מיום  IFRS16"חכירות" )להלן: "  IFRS16  לראשונה של תקן  מורה, עם יישוםוראה האלאור הה

בהתאם  בחרה,  2019 הנאמנות  בשטר  הקבועות  הפיננסיות  המידה  באמות  העמידה  את  לבחון  לתקינה    החברה 

 .IFRS16יישום  כו הדוחות הכספיים של החברה טרם החשבונאית שלפיה נער

 הדוחות המיוחדיםעקרונות לעריכת  .2

הדוחות  בסיס  על  נערכו  המיוחדים"(  "הדוחות  )להלן:  פיננסיות  מידה  אמות  חישוב  לצורך  המיוחדים  הדוחות 

ביניים  הכספיים   ליום  המאוחדים  התמציתיים  דיווח כספי    2023  במרץ  31של החברה  הערוכים בהתאם לתקני 

   -להלן  , תוך ביצוע התאמות 2023 במאי 28שאושרו ביום  בינלאומיים 

לביטול   .א בהתאם  החשבונאית  המדיניות  החברה    IFRS16  -יישום  של  המאוחדים  הכספיים  בדוחות 

בנכסי  היו הכרה    2019בינואר    1יום  ל  IFRS16ההשפעות העיקריות של יישום    -  2023  במרץ   31ליום  

י חכירה  בויות חכירה. כמו כן, בדוח על הרווח או הפסד, חלף הכרה בהוצאות דמיזכות שימוש ובהתחי 

 בויות חכירה. ינרשם פחת בגין נכסי זכות שימוש והוצאות מימון בשל התחי

לפי   .ב החשבונאית  המדיניות  חכירה  כחוכר  החברה    -  IAS17יישום  בגין  חכירה  בתשלומי  מכירה 

שאינם   החכירה,  תפעולית,  תקופת  לאורך  ישר  קו  בסיס  על  כהוצאות  מותנים  שכירות  דמי  כוללים 

תקופ האופציולרבות  הקת  סביר    להת  ו ימיה  באופן  ודאי  בחכירה  ההתקשרות  שימומשו  שבמועד 

. בהסדרי חכירה בהם בתחילת תקופת החכירה לא משולמים דמי חכירה,  )להלן: "תקופות האופציה"( 

בהוצאות    החברהחתים, וכן מתקבלות הטבות נוספות מהמחכיר, מכירה  או משולמים דמי חכירה מופ

ישר, על פני תקופ . נכסים או התחייבויות שהוכרו במועד  ותקופות האופציה  ת החכירהעל בסיס קו 

צרוף עסקים שיוחסו לתנאים עדיפים או נחותים של חכירה תפעולית מופחתים על פני יתרת תקופת  

 החכירה. 
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 כת הדוחות המיוחדים )המשך(: עקרונות לערי   .2

לאמור  עי בכפוף  החשבונאית,  המדיניות  בדוחותלעילקרי  יושמו  אשר  אשר    הינםהמיוחדים,    ,  לאלה  עקביים 

   .2023 במרץ 31ביניים של החברה ליום  המאוחדים יושמו בעריכת הדוחות הכספיים התמציתיים 

 אמות מידה פיננסיות  .3

 כלהלן: פיננסיות דה באמות מידה בהתאם לשטר הנאמנות נדרשת החברה לעמי

סך המאזן המוחשי )המאוחד( שלה לא יחס ההון העצמי המוחשי )המאוחד( של החברה ל   - יחס הון למאזן  ( א ) 

  1.16%-יפחת מ

ש"ח )סכום זה לא יוצמד   85,000,000-)המאוחד( של החברה לא יפחת מ    ההון העצמי המוחשי  -  הון עצמי ( ב ) 

 למדד(. 

 EBITDA-היחס בין החוב הפיננסי נטו )המאוחד( של החברה לבין ה   -  BITDAE-יחס החוב הפיננסי נטו ל (ג)

   2. 6על  )המאוחד( שלה לא יעלה 

הדוחות המיוחדים   לנתוני  להלן,  2023  במרץ  31ליום  בהתאם  מ  המפורטים  במי  חריגה  התניות  הלא מתקיימת 

 הפיננסיות להן התחייבה החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב כמפורט לעיל.  

 

 

 

חשיים )כגון מוניטין, זכויות יוצרים, פטנטים, סימני מסחר, שמות מסחריים וכד'( ובניכוי  הון עצמי, בניכוי נכסים לא מו  –"  הון עצמי מוחשי"  1
מכ הון  שטרי  ו/או  חוב  שטרי  ו/או  ובתוספת  הלוואות  להלן(,  )כהגדרתם  קשורה  לחברה  או  קשור  לגוף  החברה  שהעמידה  שהוא  וסוג  מין  ל 

 –"  מאזן מוחשיידי מי שהעמיד את אותן הלוואות בעלים, כתבי נחיתות; " -עלידי החברה ו-הלוואות בעלים לגביהן נחתמו כלפי צד שלישי, על
טין, זכויות יוצרים, פטנטים, סימני מסחר, שמות מסחריים וכד'( ובניכוי הלוואות  סך המאזן של החברה, בניכוי נכסים לא מוחשיים )כגון מוני

לגוף קשור או לחברה קשורה, ובתוספת הלוואות בעלים לגביהן נחתמו  ו/או שטרי חוב ו/או שטרי הון מכל מין וסוג שהוא שהעמידה החברה  
כהגדרתה בחוק ניירות ערך,    –"  חברה קשורהת בעלים, כתבי נחיתות; "ידי מי שהעמיד את אותן הלוואו-ידי החברה ועל-כלפי צד שלישי, על

ידי מי ששולט בו;  -ידו או שנשלט על-שולט בו, הנשלט עלבנוגע לכל אדם, כל אדם אחר: ה  –"  גוף קשור"(; "חוק ניירות ערך )"  1968-התשכ"ח
והמונחי ערך;  ניירות  בחוק  כמשמעותו  פירושו:  "שליטה"  המונח  זו  פיסקה  יפורש  לצורך  באלה  וכיוצא  "נשלט"  "לשלוט",  "שולט",  ם 

כל סכום שניתן ו/או    –"  בעלים  הלוואות " בהתאמה; המונח "אדם" פירושו: אף חבר בני אדם במשמע, בין שהוא תאגיד ובין שאינו תאגיד;  
יש לאותו גוף או חברה כאמור זכות  ידי גוף קשור או חברה קשורה, בכל דרך ואופן שהם, וש-שהועמד לזכות החברה, במישרין או בעקיפין, על

בעתיד(   ובין  כיום  בין  ריבית,  ו/או  הצמדה  הפרשי  בתוספת  אם  ובין  קרן  סכום  אם  )בין  מהחברה  חזרה  כז  -לקבלו  לאחר  שלא  שיורית  כות 
או )ב( כל סכום שניתן  /ידי גוף קשור או חברה קשורה; ו-פירוק, יהא כינויו אשר יהא, ובכלל זה: )א( הלוואה שניתנה ו/או הועמדה לחברה על

אותו גוף  ידי גוף קשור או חברה קשורה באמצעות שטר הון ו/או שטר חוב שהוציאה ו/או עשתה החברה לפקודת -ו/או הועמד לזכות החברה על
כל דרך  או חברה; ו/או )ג( כל סכום אשר על החברה לשלם לגוף קשור או לחברה קשורה בקשר עם אגרות חוב שהנפיקה החברה; ו/או )ד( ב

 אחרת. 
פיננסי"  2 ונותני הלוואות אחרים, בהתאם לדוחותיה הכספיי  –"  חוב  פיננסיים, בעלי אגרות חוב  ם  יתרת ההתחייבויות כלפי בנקים, מוסדות 

כוי יתרות  חוב פיננסי כהגדרתו לעיל, בניכוי התחייבויות בגין אופציות )ככל שיהיו( ובני  –" נטו  פיננסי  חוב"המאוחדים האחרונים של החברה;  
ו מזומנים  שווי  "נזיל  תיק מזומנים,  להלן;  כהגדרתו  ערך סחירים    –"  נזיל  תיק ,  ניירות  בצירוף  קצר,  לזמן  פיקדונות  בצירוף  מזומנים  יתרת 

משועבדים;  ו חשבונות  החברה    –"  EBITDA"בניכוי  של  הרווח  של  הכולל  של )הסכום  האחרונים  המאוחדים  הכספיים  לדוחותיה  בהתאם 
)  י הוצאות מימון, מיסוי, פחת והפחתות,( לפנהחברה ( הרבעונים העוקבים הקודמים למועד הבדיקה )לרבות, למניעת ספק,  4במהלך ארבעת 

 קה(.הרבעון המסתיים במועד הבדי 



 ויקטורי רשת סופרמרקטים בע"מ

6 
 

 לצורך חישוב אמות מידה פיננסיות ח תמציתי מאוחד מיוחד על המצב הכספידו

 

 

.2023  במאי 28יום שאושרו ב  2023 במרץ  31ליום   המאוחדים של החברההתמציתיים ביניים )*( הדוחות הכספיים  

 סעיף 

 2023 במרץ 31

 ת החברה)*( חודו

 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

 2023 במרץ 31

 התאמות

 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

 2023 במרץ 31

 דוחות מיוחדים

 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

    נכסים

 83,282 - 83,282    מזומנים ושווי מזומנים                                               

 30,277 - 30,277 פיקדונות בבנקים 

 27,366 - 27,366   בשווי הוגן דרך רווח והפסד ננסיםנכסים פי

 203,360 - 203,360 לקוחות 

 13,326 1,417 11,909 חייבים ויתרות חובה 

 264,395 - 264,395 מלאי 

הכל נכסים שוטפים-סך           620,589 1,417 622,006 

    נכסים לא שוטפים:

ני השקעות המטופלות לפי שיטת השווי המאז   13,667 - 13,667 

( 1,081,927) 1,081,927 נכסי זכות שימוש   - 

 235,751 (4,370) 240,121 רכוש קבוע 

 12,691 - 12,691 מוניטין 

שייםנכסים בלתי מוח  - 68,909 68,909 

 260 - 260 חייבים ויתרות חובה 

 - (6,530) 6,530 מסים נדחים 

הכל נכסים לא שוטפים-סך           1,355,196 (1,023,918) 331,278 

 1,975,785 (1,022,501) 953,284 



 פרמרקטים בע"מויקטורי רשת סו

 לצורך חישוב אמות מידה פיננסיות דוח תמציתי מאוחד מיוחד על המצב הכספי
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 סעיף 

 2023 במרץ 31

 דוחות החברה)*( 

 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

 2023 במרץ 31

 התאמות

 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

 2023 במרץ 31

 דוחות מיוחדים

 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

    התחייבויות והון
    התחייבויות שוטפות:

 31,666 - 31,666 חלויות שוטפות בגין אגרות חוב 
ויות חכירה יבי התח  97,389 (97,389) - 

 385,213 - 385,213 ספקים ונותני שירותים
 23,708 782 22,926 זכאים ויתרות זכות 

רכישת מניותהתחייבות בגין    1,750 - 1,750 
 26,483 - 26,483 התחייבויות בגין הטבות לעובדים

 575 - 575 מס הכנסה לשלם 

הכל התחייבויות שוטפות-סך   566,002 (96,607) 469,395 

    התחייבויות לא שוטפות:
 41,003 - 41,003 אגרות חוב 

 - (990,128) 990,128 התחיבויות חכירה 
כירויות התחייבות בגין ש  - 20,474 20,474 

 4,942 4,942 - עתודה למס 

 2,394 - 2,394 התחייבויות בגין הטבות לעובדים, נטו 

הכל התחייבויות לא שוטפות -סך   1,035,525 (964,712) 68,813 

    הון: 
    הון המיוחס לבעלים של החברה האם:

 106,193 - 106,193 הון מניות נפרע וקרנות הון  

 308,884 38,819 270,065 עודפים 

הכל הון-סך          376,258 38,819 415,077 

 1,975,785 (1,022,500) 953,285 

.2023במאי   28שאושרו ביום   2023 במרץ 31המאוחדים של החברה ליום  הדוחות הכספיים התמציתיים ביניים  )*( 

 2023  במאי 28
 כספיםחתימת מנהל  חתימת מנכ"ל  חתימת יו"ר הדירקטוריון 

תאריך אישור  

הדוחות הכספיים  

 לפרסום 

 צביקה ברנשטיין 

 יו"ר דירקטוריון 

 אייל רביד 

 מנכ"ל 

 אפי לובל 

 מנהל כספים 
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 "מויקטורי רשת סופרמרקטים בע

 לצורך חישוב אמות מידה פיננסיות  דוח תמציתי מאוחד מיוחד על רווח או הפסד ורווח כולל אחר

 

 .2023  במאי 28שאושרו ביום   2023 במרץ 31ספיים התמציתיים ביניים המאוחדים של החברה ליום  )*( הדוחות הכ  

 סעיף 

לשלושה חודשים  

  שהסתיימו ביום

 2023 במרץ 31

 דוחות החברה)*( 

 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

לשלושה חודשים  

שהסתיימו ביום  

 2023 במרץ 31

 התאמות

 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

לשלושה חודשים  

יימו ביום  שהסת

 2023 במרץ 31

 דוחות מיוחדים

 אלפי ש"ח 

 בלתי מבוקר 

 596,574 - 596,574 הכנסות 
 443,159 - 443,159 עלות ההכנסות 

גולמירווח   153,415 - 153,415 
 129,507 4,673 124,834 הוצאות מכירה ושיווק 

 9,377 - 9,377 הוצאות הנהלה וכלליות 
אחרות הוצאות   174 - 174 

עולות רגילותרווח מפ  19,030 4,673 14,357 

 624 - 624 הכנסות מימון 
 (894) 7,021 (7,915) הוצאות מימון 

ם רווחים )הפסדים( מנכסים פיננסי  (400) - (400) 

 (670) 7,021 (7,691) הוצאות מימון, נטו 

חברות המטופלות לפי שיטת השווי   הפסדיחלק החברה ב
( 242) המאזני   - (242 )  

ניכוי מסים על ההכנסהרווח לפני   11,097 2,348 13,445 

 3,177 540 2,637 מסים על ההכנסה 

 10,268 1,808 8,460 רווח לתקופה
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